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8 de setembro de 2016

Mundial Inc.
132 Central Street, Unit 215
Foxboro, MA 02035

A Newburg & Company, LLP foi contratada pela Mundial Inc. (doravante denominada “Sociedade”)
para preparar um calculo de relatério de valor sobre a maioria da participacédo das acdes ordinarias
na Sociedade em 30 de junho de 2016.

Realizamos uma tarefa de célculo em conformidade com os Pronunciamentos de PadrBes para
Servigcos de Avaliacdo numero 1 do Instituto Americano de Auditores. O padréo de valor é o valor
justo de mercado determinado na determinacéo de receita 59-60:

O preco no qual o bem trocaria de méos entre um comprador disposto e um vendedor
disposto quando o primeiro ndo esta sob nenhuma compulsao de comprar e o Ultimo nédo esta
sob qualquer compulsdo de vender, ambas as partes tend@ conhecimento razoavel de fatos
pertinentes.

Em uma tarefa de céalculo de valor, o analista de avaliagéole o cliente\concordam sobre abordagens
de avaliac@o especificas e métodos de avaliagdo que o analista de\avaliacdo usard e a extenséo
dos procedimentos de avaliacdofque 0 anhalista de avaliacag realizar4 para estimar o valor do
assunto objeto. Uma tarefa de caleulo nao inclui todos os procedimentos exigidos em uma tarefa de
avaliacdo, conforme esse termo € definido nOs Pronunciamentos de Padrdes para Servicos de
Avaliacdo n® 1 do Instituto Americano de Auditorés. Se a tarefa de avaliagéo tivesse sido realizada,
os resultados poderiam ter sida|diferentes.

Visdo Geral da Sociedade:

A Mundial, Inc. foi constituida em 1983 como uma subsidiaria integral da Mundial S.A. apés operar
por quase 40 anos como Marks International, a distribuidora exclusiva da Mundial S.A. nos EUA. A
Mundial, Inc. est4 atualmente entre as marcas lideres norte-americanas de acessérios de cutelaria e
cozinha vendidos para os mercados de restaurantes e institucionais. A Mundial Inc. opera como
centro de distribuicdo, importando produtos do Brasil e da China e vendendo para todo o territdrio
dos Estados Unidos e Canada.

Metodologia:

No cumprimento de nossa tarefa, consideramos as trés abordagens de avaliacdo (Ativos, Renda e
Mercado) e aplicamos a abordagem de Renda na tarefa de célculo. O método de fluxo de caixa
liquido ajustado foi selecionado devido ao longo histérico de opera¢fes da Sociedade e foi aplicado
aos ultimos trés anos de operacfes. Ver no Anexo A as demonstracdes financeiras histéricas da
Sociedade. A premissa subjacente para esse método de avaliacdo é o principio de avaliagdo basico
gue um investimento em um negdécio vale o valor atual de todos os beneficios futuros que ele
produzira para seu(s) proprietario(s) com o desempenho anterior sendo indicativo do beneficio futuro
esperado. Um fluxo de beneficio frequentemente visto como importante por detentores de titulos
patrimoniais é o fluxo de caixa liquido; portanto, a aplicacdo deste método exige uma determinacéo
do fluxo anual previsto de fluxos de caixa que a Sociedade gerara para o(s) proprietario(s). Uma
taxa de capitalizagdo é aplicada a esse fluxo anual previsto de fluxos de caixa para chegar a um
valor. A taxa de capitalizacdo € uma estimativa da taxa de retorno exigida do(s) proprietario(s) e
pode ser definida como uma taxa de desconto menos a taxa de crescimento de longo prazo prevista



de renda futura.

Em nossa analise ha vaérios ajustes feitos para normalizar demonstragées financeiras historicas de
forma que elas representem o desempenho operacional verdadeiro em condi¢bes normais e incluiu
0 seguinte:

* Custos de movimento Unicos

« Salarios e beneficios de diretor excedentes (Anexo B)
» Reembolsos de tributo do Tesouro norte-americano

* Custos de liquidagao legais

« AlteracGes na provisdo para dividas incobraveis

Os fluxos de caixa liquido ajustados das operacfes normalizadas foram entdo descontados ao seu
valor atual equivalente a uma taxa de retorno adequada ou taxa de desconto. O Anexo C inclui
nosso calculo das taxas de desconto e capitalizacdo com base no método de aumento que
incorpora risco, volatilidade e tamanho da Sociedade. O método de acréscimo € um modelo aditivo
comumente usado para calcular a taxa de retorno exigida sobre of€apital social. Sucessivos “blocos
de aumento” sdo somados, cada um representando o rise@ adicional inerente a investir em ativos
alternativos. No método de acréscimo, utilizamos afftaxa|livre de \risco, agio de risco patrimonial
geral, um &gio para pequeno porte e outrgs fatores de risco para © setor e a sociedade. Esses
fatores de risco desenvolveram nossadtaxa de desconto de 23,34% e taxa capitalizada de 19,75%.

Também incluido em nosso ¢alculo ha abordagem de renda/esteve o método de fluxos de caixa
futuros descontados. @ método de fluxos de|caixa futuros descontados consiste em projetar de
receitas e despesas durante 0s|cinco anos seguintes e calcular o valor atual de fluxo de caixa futuro
usando as taxas de desconto e capitalizacdo relacionadas acima. Os fluxos de caixa futuros
projetados se basearam nas suposicées da administracdo e no mais recente periodo operacional.
Um aumento de lucro Bruto futuro projetado de 3% foi utilizado no calculo de fluxo de caixa futuro
descontado junto a um aumento aproximado de 2% nas despesas operacionais durante os cinco
anos seguintes. Os fluxos de caixa futuros projetados foram, entédo, reduzidos a respeito de despesa
de imposto projetada considerando o transporte de perda operacional liquida remanescente da
Sociedade.

Também incluido em nossa avaliacdo esta um desconto a respeito da falta de comerciabilidade que
€ usado para compensar a dificuldade de vender ac¢des do capital que ndo sdo negociadas em uma
bolsa de valores publica. O desconto para a falta de comerciabilidade reconhece o efeito no valor
atribuido & impossibilidade de um proprietario de um negécio em uma participacdo comercial
converter sua participacdo em fundos liquidos tdo rapidamente quanto um acionista de um titulo
negociado em bolsa. A Instrucdo sobre Receita do IRS 77-287 menciona que “titulos negociados em
um mercado de bolsa de valores valem mais para investidores do que aqueles que ndo sao
negociados em um mercado de bolsa de valores.” Na medida em que uma determinada acdo ou
participacdo societaria nao tem liquidez, essa falta de comerciabilidade aumenta os outros riscos de
um determinado investimento em virtude de o investidor estar bloqueado nesses riscos. Em nosso
calculo de valor, utilizamos um desconto de 20% para a falta de comerciabilidade. Na aplicacdo do
desconto para a falta de comerciabilidade, consideramos varios estudos representantes com suporte
de acordo com os estudos de titulos de sociedades de capital fechado e a¢Bes restritas anteriores a
IPO. Aplicamos um desconto de comerciabilidade de 20% com base no estudo privado Koeplin que
utilizou o indice entre valor da empresa e EBIT (lucro antes de juros e impostos). Esse estudo cobriu
transacdes provadas de 1984 a 1998. Além disso, analisamos véarios casos judiciais mais recentes
gue deram suporte a um desconto minimo de 20%.



Calculo de Valor:

O célculo de fluxo de caixa liquido ajustado foi determinado pela normalizacdo de rendimentos,
contabilidade de alteracbes no capital de giro, reducdo de fluxo de caixa para investimentos de
capital e acréscimo de volta a despesas nao monetérias ou Unicas. Cada um dos Ultimos trés anos
civis foi utilizado ponderando o ano civil mais recente de 2015 ao mais alto. Nenhum peso foi
colocado no periodo de 2016 provisorio considerando a sazonalidade e o fato de que esses sdo
valores intermediarios internos (ndo auditados). Uma taxa de capitalizacdo de 19,75% foi aplicada a
esse total. Esse total foi reduzido ainda pelo desconto para a falta de comerciabilidade (20%). A
abordagem de fluxo de caixa liquido ajustado calculou um valor de $ 1.050.000 conforme detalhado
no Anexo D.

O calculo de fluxo de caixa futuro descontado foi determinado pela aplicacdo de uma taxa de
desconto de 23,24% ao fluxo de caixa futuro projetado durante os cinco anos seguintes e entdo
aplicando a taxa de capitalizacdo ao ultimo ano projetado ao chegar a um valor terminal. Os fluxos
de caixa projetados tiveram uma média de aproximadamente $173.000 até o ano de 2020. A
aplicacdo da taxa de desconto de 23,24% a esses anos aplicaveis totalizou aproximadamente
$ 448.000. Um célculo de valor terminal foi entéo realizadefgue utilizou os fluxos de caixa no ultimo
ano projetado e foi multiplicado por uma taxa de [€rescimenta sustentavel de 3% e a taxa de
capitalizagdo de 19,75%. Isso resultou em um ¢alculo de valor terminal de $ 223.000. Os calculos de
valor atual e valor terminal foram totalizados e um desconta de 20% para a falta de comerciabilidade
foi aplicada. O método de fluxo.defcaixa, futuro descontado €alculou um'valor de $ 680.000 conforme
descrito no Anexo E.

O calculo de fluxo defcaixa/liquido ajustado e“@s calculos de fluxo de caixa futuros descontados
foram ponderados uniformemente para chegar ao nosso célculo de valor da Sociedade em 31 de
dezembro de 2015.

Valor Peso Extenséo
Método de Fluxo de Caixa Liquido Ajustado $ 1.050.000 50% $ 525.000
Fluxo de Caixa Liquido Futuro Descontado $ 680,000 50% $ 340.000
Célculo de Valor $ 865.000

Calculamos o valor justo de mercado de uma participagdo controladora na Mundial Inc. em 30 de
junho de 2016 como sendo $ 865.000.

Favor nos informar se os senhores tiverem quaisquer duvidas a respeito de nosso relatério ou dos
respectivos anexos.

Atenciosamente,

Howard M. Newburg, CPA, CVA, MST, CFF



ANEXO A

MUNDIAL, INC.
BALANGCOS PATRIMONIAIS HISTORICOS
ATIVOS
Do periodo Do Exercicio Do Exercicio Do Exercicio
Encerrado em encerrado em encerrado em encerrado em
30/6/2016 * 31/12/15* 31/12/14* 31/12/13*
ATIVO CIRCULANTE
Caixa $ 206.596 $323.737 $629.578 $201.890
Contas a receber 922.449 709.556 859.250 894.110
Proviséo para Contas de Liquida¢&o Duvidosa (26.416) (6.000) (80.000) (80.000)
Estoque 2.772.029 2.762.931 2.501.301 2.071.497
Despesa pré-paga e outros ativos circulantes 152.190 156.180 292.742 71.403
Ativo de imposto diferido 59.243 54.200 14.200 14.200
Total do ativo circulante 4.086.091 4.000.604 4.217.071 3.173.100
IMOBILIZADO, ao custo:
Mobilia e equipamento de escritério 245.200 238.485 238.485 238.485
Moldes, matrizes e placas 151.492 142.092 142.092 142.092
Displays de trade show - - 121.472 121.472
Equipamento de armazenagem - 117.020 117.020
Melhorias em locagbes - - 21.448 21.448
396.692 380.577 640.517 640.517
Depreciag¢io acumulada (355.830) (352.916) (603.440) (597.127)
Imobilizado, liquido 41.362 27.661 37.077 43.390
OUTROS ATIVOS
Devidos pela controladora; 1.362.077 1.492.416 1.561.097 1.708.292
Depdsitos 83.122 294.779 234.171 261.351
Total de outros ativos 1.445.199 1.787.195 1.795.268 1.969.643
TOTAL DO ATIVO $5.572.652 $5.815.460 $6.049.416 $5.186.133
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
PASSIVO CIRCULANTE
Notas a pagar a vista $ 850.000 $ 850.000 $1.175.000 $ 1.225.000
Contas a pagar-controladora 2.073.256 1.712.478 1.997.544 296.410
Contas a pagar 186.750 180.985 406.694 258.533
Despesas acumuladas e outros passivos circulantes 503.875 1.126.879 358.548 447.801
Parte atual de divida de longo prazo - - 31.029 59.091
Liquidacéo a pagar acumulada - - 300.000 -
Verbas rescisérias acumuladas - - - 134.000
Total do passivo circulante 3.613.881 3.870.342 4.268.815 2.420.835
OUTROS PASSIVOS
Parte de longo prazo de contas a pagar -
controladora 1.027.228 1.027.228 1.027.228 2.007.560
Passivo de imposto diferido 9.600 9.600 9.600 9.600
Divida de longo prazo, liquida da parte atual 31.029
Total de outros passivos 1.036.828 1.036.828 1.036.828 2.048.189
Total do Passivo 4.650.709 4.907.170 5.305.643 4.469.024
PATRIMONIO LIQUIDO
Acdes Ordinarias, com valor nominal de $ 1: 200.000
acdes autorizadas, 200.000 a¢6es emitidas e em
circulagdo 200.000 200.000 200.000 200.000
Lucro acumulado 721.943 708.290 543.773 517.109
Total do patriménio liquido 921.943 908.290 743.773 717.109
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO $ 5.572.652 $5.815.460 $6.049.416 $5.186.133

1 Demonstrag@es financeiras auditadas
2 Dados Financeiros intermediarios da administragdo (nédo auditados)



ANEXO A
MUNDIAL, INC. )
DEMONSTRAGAO DO LUCRO HISTORICO

Do Periodo Do Exercicio
Encerrado em Encerrado em

Do Exercicio
Encerrado em

Do Exercicio
Encerrado em

30/6/2016 2 12/31/15* 31/12/14" 31/12/13*
Vendas brutas $3.312.624 $6.710.329 $7.206.921 $6.970.880
Custo de mercadorias vendidas 1.946.854 3.875.677 4.274.461 4.245.963
Lucro bruto 1.365.770 2.834.652 2.932.460 2.724.917
Despesas operacionais:
Despesas de vendas 633.110 1.294.482 1.277.586 1.352.488
Despesas gerais e administrativas 510.887 940.910 820.156 806.940
Despesas de armazenagem 196.140 451.708 412.672 399.458
Despesas diversas e relacionadas - - 416 134.000
Total de despesas operacionais 1.340.137 2.687.100 2.510.830 2.692.886
Lucro de operagdes 147.552 421.630 32.031
3)
Outras receitas (despesas):
Outro lucro 70 4.829 - -
Ganho na venda de ativos fixos - 6.583 -
Liquidagdo de agdes judiciais - - (300.000) -
Despesa de juros (19.450) (128.098) (88.966) (96.902)
Receita de juros - - - 16.006
Total de outras receitas (| es (11.980) (16.686) (388.966) (80.896)
Lucro antes de proviséo para t renda 13.653 130.866 32.664 (48.865)
(Beneficio) provisdo para impasto renda - (33.651) 6.000 5.000
Lucro liquido 13.653 164.517 26.664 (53.865)
Lucro acumulado, inicio do exercicio 708.290 543.773 517.109 570.974
Lucro acumulado, final do exercicio $721.943 $ 708.290 $543.773 $517.109

Demonstrag@es financeiras auditadas

2 Dpados financeiros intermediarios (ndo auditados)



ANEXO A

MUNDIAL, INC.
ANEXOS DE DESPESAS DE VENDAS
Periodo Exercicio
Encerrado em Encerrado em
30/6/2016 2 31/12/15*
Despesa e taxas de comissdo $185.673 $ 405.621
Salérios-equipe de vendas direta 127.040 255.385
Saléarios-diretores e gerente 202.833
Frete — saida 138.299 138.087
Publicidade cooperativa 29.207 78.856
Viagem e entretenimento 33.523 71.229
Impostos sobre folha de pagamento e beneficios a
funcionarios 52.064
Despesas de trade show 33.827 39.022
Despesas de amostras 7.530 16.360
Tributos e subscri¢Ges 6.439 8.878
Seguro — geral 45.120 8.789
Despesa de catélogo 1573 8.617
Despesa de desenvolvimento de embalagem 2.153 4.215
Despesa promocional 2.310 )
Despesa de display -
Marketing -
Despesa de divida incobravel 416
Total de despesas de venda .110

Demonstracdes financeiras auditad

2 pados financeiros intermediarios (n

Exercicio Exercicio
Encerrado em Encerrado em
31/12/14* 31/12/13*
$ 400.503 $ 410.069
241.810 271.864
198.178 188.678
146.178 135.586
98.738 75.572
78.297 66.416
56.536 77.266
14.063 29.885
20.724 34.212
9.129 12.066
9.037 8.918
1.689 1.350

- 9.259

2.010 15.947

- 490

- 11.906

694 3.004

$ 1.277.586 $1.352.488




ANEXO A
MUNDIAL, INC.
APENSOS DE DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

Periodo Exercicio Exercicio Exercicio
Encerrado em Encerrado em Encerrado em Encerrado em
30/6/2016 * 31/12/15* 31/12/14 " 31/12/13*
Salarios - diretor e gerentes $213.355 $197.261 $176.071 $173.551
Salarios — outros 50.278 118.637 132.276 114.810
Locagéo e impostos sobre iméveis 30.930 113.388 113.111 128.238
Impostos de folha de pagamento e beneficios a
funcionarios 34.163 113.198 107.655 105.076
Taxas de consultoria 53.560 18.876 8.649
Despesas de mudanca - 52.566 - -
Viagem, entretenimento, e automoéveis 24.504 48.931 35.188 52.828
Taxas profissionais 35.282 45.589 57.703 41.717
Despesas de computador 23.150 37.251 30.171 32.970
Taxas de comercializacdo 14.208 31.212 30.269
Papelaria, postagem e escritdrio 8.331 23.401 25.844
Servigcos Publicos 1.636 25.818 23.112
Reparos e manutencao 183 11.234 11.080
Telefone e fax 10.691 22.173 23.251
Desenvolvimento de produto 5.415 10.683 14.875
Seguro geral 5.120 C 9.036 8.918
Locacéo de equipamento de escritério 4.135 4 5.624 5.032
Impostos gerais 5.071 . 2911 3.079
Depreciacéo 2.413 . 2.426 2.426
Educacional . 4,167 -
Outros impostos 220 351
Recrutamento de pessoal - -
Despesa de contribuicdes 200 200
Tributos e subscri¢Ges - - - 461
Despesas diversas 2.022 - - 203
Total de Despesas Gerais e
Administrativas $510.887 $940.910 $820.156 $ 806.940

Demonstrag@es financeiras auditadas

2 Dados financeiros intermediarios (ndo auditados)



ANEXO B
MUNDIAL, INC.

CALCULO DE SALARIOS EXCEDENTES PAGOS A EXECUTIVOS

Exercicio Encerrado em Exercicio Encerrado em Exercicio Encerrado em

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013

Remuneragéo de Diretor - $202.833 $198.178 $188.678
Subsidio de residéncia de Diretor 33.240 33.240 33.240
Subsidio de Automovel de Diretor 7.440 7.440 7.440
$ 243.513 $ 238.858 $ 229.358

Vendas Liquidas $6.710.329 $7.206.921 $6.970.880
Salario de Diretores / vendas liquidas * 0.030 0.030 0.030
201.310 216.208 209.126

Salarios de diretores 243.513 238.858 229.358
Ajuste de salario excedente $42.203 $ 22.650 $ 20.232

* Média de salario de diretores como porcentagem de vendas com base em Estatement Studies of Executive Compensation (2015-2013)

JTA

MIN



ANEXO C
MUNDIAL, INC. -
TAXAS DE DESCONTO E CAPITALIZACAO

Taxa livre de risco — Rentabilidade de Obrigacdo com Cupom do Tesouro Norte-Americano (20 anos) de Longo
Prazo

Agio de risco patrimonial — Agio (histérico) de risco patrimonial previsto de longo prazo

Retorno de mercado médio da data de avaliagdo (Standard & Poors 500) ou custo de capital patrimonial "base"
norte-americano

Agio de risco por tamanho Duff & Phelps Size Premium- com base em vendas, 10° Decil
Outros fatores de risco (concentragdo, concorréncia, mgt, etc.)
Taxa de desconto de fluxo de caixa liquido

Média de crescimento (queda) ou "g"

Taxa maxima de fluxo de caixa liquido aplicavel ao exercicio seguinte
Dividir por 1 +g

Taxa maxima de fluxo de caixa liquido do exercicio atual l |

2,68%

6,90%

9,58%
8,76%
5,00%
23,34%
3,00%
20,34%
103,00%

19,75%



ANEXO D
. _ MUNDIAL, INC. )
AVALIAGAO COM BASE NO METODO DE FLUXO DE CAIXA LIQUIDO AJUSTADO

Exercicio Exercicio Exercicio
Periodo Encerrado Encerrado em Encerrado em Encerrado em
em 30/6/2016 ° 31/12/15° 31/12/14 " 31/12/13"
Lucro antes de impostos 13.653 $130.866 $ 32.664 $ (48.865)
Ajustes:
Salario excedente pago a executivos - 42.203 22.650 20.232
Despesa de mudanca incluida em despesas
gerais e admin. - 52.566 - -
Despesa de mudanca incluida em despesas de
armazém - 10.828 - -
Taxa de transferéncia de dados de despesa de
mudanca - 4.200 - -
Taxa de start-up 3PL de despesa de mudanca - 25.000 - -
Ganho na venda de equipamento - (6.584) - -
Reembolsos de US Treasury Duty - (104.829) 104.829 -
Proviséo para Dividas Incobraveis - -
Despesas de liquidagao 300.000 -
Encargos de frete excedentes - -
Caixa pago para impostos de renda (4.261) (5.206)
Lucro liquido ajustado $ 455.882 $ (33.839)
Depreciacéo e amortizagéo 6.314 6.036
Investimento em Bens de Capital - (4.710)
AlteracBes em capital de giro 29.427 605.875
Fluxo de caixa liquido ajustado 491.623 573.362
Ponderagéo 1 1
$491.623 $573.362
1.039.817
Total de valores de ponderag 4
Fluxo de caixa anual previsto 259.954
Taxa de capitalizagéo 19,75%
Valor total estimado 1.316.385
Menos: DLOM (20%) (263.277)
$1.053.108
$ 1.050.000

1

Demonstrag@es financeiras auditadas
2

Dados financeiros intermediarios (néo auditados)
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Data:

O Conselho de Administragéo
Mundial Co. Limited

Prezados Senhores,

Ref.: Declaracdo de Avaliacdo de Acdo da Mundial Co. Limited

Hé& vérios métodos de avaliacdo de acdo, tais como Valor do Ativo Liquido, fluxo de
caixa de desconto e capitalizacdo de mercado do mesmo setor. Na auséncia de
informacdes suficientes, estamos restritos a usar o0 método de Valor do Ativo Liquido na
avaliaco de acao.

Com a assisténcia de Richard, seu contador, recebemos as contas da administragdo do
periodo dos meses de 1° de janeiro de 2016 a 30 de junho de 2016. Com base nas
referidas contas da administracdo, calcularemos a avaliacdo de acdo da Sociedade com
base no método de avaliacdo de “Valor do Ativo Liquido” da Sociedade.

a) Participacdes Acionarias

Em 31 de dezembro de 2015, ha 10 ac¢Bes emitidas no valor de um doélar de Hong Kong
cada, das quais hd 7 acles detidas de forma beneficidria pela Mundial Asia Limited,
enquanto 3 a¢des sdo detidas de forma beneficiaria pela Joint Best Holdings Limited,
ambas sendo sociedades limitadas, de capital fechado, constituidas em Hong Kong. Em
1° de fevereiro de 2016, as 3 ac¢Bes detidas pela Joint Best Holdings Limited foram
transferidas para a Mundial Asia Limited.

b) Lucro acumulado

O lucro acumulado foi de HK$ 11.079.553 representado pelo patriménio liquido
adicional. O valor pode ser distribuido as acionistas existentes.



¢) Ativo Circulante

HK$

Caixa e disponibilidades 3.916.316
Devido pela Mundial Asia Limited 1.111.647
Adiantamento a equipe 31.412
Depdsito comercial pago 84.699
Depositos de aluguel e servigos publicos 238.341
Pagamento antecipado 78.130
Contas a receber de clientes 7.441.914
Estoques 2.981.363
15.883.822

1)

2)

Presume-se que ndo ha dividas de liquidacdo duvidosa das contas a receber de
clientes de HK$ 7.441.914. Qualquer pagamento a menor de contas a receber
deverd ser indenizado pela vendedora. Parece que as contas a receber
transportadas de periodos anteriores ndo foram liquidadas enquanto as vendas dos
seis meses também estdo em crédito. Relaciona-se ao controle de crédito de
vendas e definitivamente prejudica a liquidez na Sociedade. A provisdo para
dividas incobraveis precisa ser feita que resulte na redugdo do valor do ativo de
acOes, a menos que a acionista que esté saindo garanta o pagamento completo das
dividas.

O valor de estoque devera ser considerado o estoque obsoleto e de movimentagdo
lenta. Presume-se que o valor seja no minimo igual ao custo contabil. Entretanto,
a acionista que esta saindo precisa garantir o valor integral das acdes, a menos que
a provisao de obsoletos seja feita na avaliacdo da ag&o.



d) Realizavel a Longo Prazo

HK$

Imobilizado 123.040
Ativos de Imposto Diferido 22.614
145.654

1)  Presume-se que o valor recuperavel do imobilizado seja no minimo igual ao seu
valor contébil.

2)  Os ativos de imposto diferido representaram o beneficio fiscal obtido da provisao
de depreciacgdo fiscal. Presumimos esse valor como parte do valor dos ativos.

e) Passivo Circulante

HK$

Contas a pagar a fornecedores 1.123.434
Credores diversos 1.107.306
Divida pela Eberle Equipamentos e Processos S/A 2.719.173
4.949.913

A Sociedade precisa liquidar os passivos conforme eles se tornam devidos, exceto o
valor devido a partes relacionadas.

E confirmado pelos Conselheiros que ndo ha passivos contingentes incorridos em 30 de
junho de 2016 e ndo ha litigios de nenhum tipo conduzidos com quaisquer terceiros.



f) Fundo de Comércio

Ele se baseia no periodo atual e nos Gltimos 3 anos de (prejuizo) / lucro depois de
imposto para referéncia. De acordo com o registro anterior, o (prejuizo) / lucro depois
de imposto foram conforme a seguir:-

HKS
1/1/2016 - 30/6/2016 (422.956)
1/1/2015 - 31/12/2015 1.128.111
1/1/2014 - 31/12/2014 1.544.235
1/1/2013 - 31/12/2013 2.336.535

4.585.925

Portanto, a média do Fundo de Comércio sera estimada entre HK$ 1,3 milhdo e
HK$ 1,6 milhéo.

A avaliacdo adota a “Andlise de Transacdo Precedente” quando ela usa negociacoes de
fusdes e aquisicBes concluidas anteriormente envolvendo sociedades similares para
avaliar um negacio.

Entdo, quando a Mundial Asia Limited (doravante denominada “Mundial Asia”)
adquiriu 30% da Joint Best Holdings Limited (doravante denominada “Joint Best”) em
1° de fevereiro de 2016, a Mundial Asia pagou para a Joint Best 0 Fundo de Comércio
de US$ 189.423 que equivale ao fundo de comércio de US$ 631.410 (HK$ 4.906.000)
para 100% da Sociedade como um todo.

Entretanto, houve uma situacdo diferente comparada com a situacdo na qual no
momento de negociacdo, a negociacdo feita em meados de 2015 e o negdcio era viavel e
tinha um bom futuro préspero. Atualmente, a Sociedade obteve uma perda na operacao
nos primeiros seis meses em 2016 e considerando a queda da economia em Hong Kong
especificamente e 0 mercado mundial como um todo, as opera¢des do negdcio podem
ndo ser tdo otimistas e 0 negdcio futuro devera estar em uma situagdo dificil. Portanto,
ndo pode ser qualquer Fundo de Comércio para obter um negécio lucrativo. Ambas as
partes podem considerar ndo levar em conta o fundo de comércio na negociacdo. Isso
sera justificado com base no valor do ativo liquido da Sociedade somente.



g) Avaliacéo

Portanto, o valor do patrimdnio liquido da Sociedade devera ser:

HK$

Ativo Circulante 15.883.822
Realizéavel a Longo Prazo 145.654
16.029.476

Menos: Passivo Circulante (4.949.913)
Valor do Ativo Liquido 11.079.563

h) Conclusao

Recomenda-se que a avaliacdo da Sociedade como um todo seja HK$ 11 milhGes a
HK$ 12 milhdes.

A avaliagdo acima é restrita ao Conselho de Administracdo fazer a recomendacdo da
venda das ac¢Ges a qualquer comprador em potencial. Recomenda-se ter uma auditoria
legal financeira abrangente conduzida pelo comprador em potencial antes de concluir a
negociacéo.

Atenciosamente,

Vincent Mak & Company
Auditores

[MY/6\M/30 Mundial CoiMundia/ShareValuationY/60810]



MUNDIAL CO. LIMITED

DEMONSTRAGCAO DA POSICAO FINANCEIRA

EM 30 DE JUNHO DE 2016
(Para fins da administracdo somente)

ATIVO

ATIVO CIRCULANTE

Caixa e disponibilidades

Deposito bancario empenhado
Devido por sociedades relacionadas
Deposito comercial pago

Depositos de aluguel e servigos publicos
Imposto pré-pago

Adiantamento para equipe

Devido por um acionista

Contas a receber de clientes
Estoques

REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Imobilizado
Ativos de imposto diferido

TOTAL do ATIVO

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
PASSIVO CIRCULANTE
Contas a pagar a fornecedores
Despesas acumuladas

Credores diversos

Devidos a sociedades relacionadas
Devidos a acionistas

TOTAL DO PASSIVO
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

Lucro acumulado

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

30.6.2016 31.12.2015
HK$ HK$
3.916.316  4.062.347
- 4.029.370

- 7.959.845

84.699 4.073
238.341 146.321
78.130 78.130
31.412 -
1.111.647 -
7.441.914  2.892.994
2.981.363  2.991.353
15.883.822 22.164.433
123.040 1.305
22.614 22.614
145.654 23.919
16.029.476 22.188.352
1.123.434 674.535
- 25.000
1.107.306 301.906
2.719.173  4.612.627
- 5.071.765
4.949.913 10.685.833
10 10
11.079.553 11.502.509
11.079.563 11.502.519
16.029.476 22.188.352




MUNDIAL CO. LIMITED
DEMONSTRACAO DO LUCRO E LUCRO ACUMULADO

DO PERIODO DE 1° DE JANEIRO DE 2016 A 30 DE JUNHO DE 2016
(Para fins da administracdo somente)

RECEITAS

Vendas de mercadorias
CUSTO DE VENDAS
Estoques de abertura
Compras

Estoques no Fechamento

LUCRO BRUTO
OUTRO LUCRO

Juros bancarios recebidos
Lucros diversos

CUSTOS DE DISTRIBUICAO
DESPESAS ADMINISTRATIVAS
CUSTOS FINANCEIROS

(PREJUIZOS) / LUCROS ANTES DE
IMPOSTO

DESPESA DE IMPOSTO DE RENDA
(PREJUIZOS) / LUCROS DO PERIODO /
EXERCICIO

LUCROS ACUMULADOS NO INICIO DO
PERIODO / EXERCICIO

LUCROS ACUMULADOS NO FINAL DO
PERIODO / EXERCICIO

1.1.2016 1.1.2015

a a
30.6.2016 31.12.2015
HKS HK$
6.231.782 31.725.564
2.991.353 3.073.844
3.935.395 24.869.669
(2.981.363) (2.991.353)
(3.945.385)  (24.952.160)
2.286.397 6.773.404
145 506

31.066 115.129
31.211 115.635
2.317.608 6.889.039
(112.716) (356.124)
(2.627.629) (5.181.884)
(219) (7
(422.956) 1.351.024

- (222.913)

(422.956) 1.128.111
11.502.509 10.374.398
11.079.553 11.502.509




MUNDIAL CO. LIMITED
DESPESAS DETALHADAS

DO PERIODO DE 1° DE JANEIRO DE 2016 A 30 DE JUNHO DE 2016
(Para fins da administracdo somente)

CUSTOS DE DISTRIBUICAO
Transporte

DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Propaganda e promocao

Taxa de auditoria

Encargos bancarios

Taxa de administracdo de construgéo
Taxa de registro comercial

Encargo de reivindicagéo

Comissdo paga

Taxa de consulta

Declaracéo

Depreciacdo

Remuneracdo de conselheiros
Eletricidade e agua

Entretenimento

Seguro

Honorarios advocaticios e profissionais
Viagem local

Perda em diferenca cambial
Contribuicdo para fundo de previdéncia obrigatorio
Viagem ao exterior

Encargos de postagem e servico de entrega expressa
Impressdo e artigos de escritorio
Aluguel e taxas

Reparos e manutencéo

Salérios e subsidios

Despesas diversas

Telefone e fax

Despesas de armazém

CUSTOS FINANCEIROS
Juros bancérios pagos

1.1.2016 1.1.2015
a a
30.6.2016 31.12.2015
HK$ HK$
112.716 356.124
10.740 156.398

- 25.000

19.054 58.598
39.395 55.163
- 2.250
134.883 7.938
418.056 1.198.495
166.793 140.960
2.280 12.439

- 1.302
496.500 1.296.000
5.334 20.793
13.102 16.719
4.366 21.693
80.180 2.980
8.126 6.149
6.702 19.393
19.209 47.269
42.896 126.738
23.071 149.532
4.173 26.741
447.330 484.800
21.759 34.227
374.419 861.571
151.586 173.789
14.099 12.132
123.576 222.815
2.627.629 5.181.884
219 7




