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MUNDIAL S.A. - PRODUTOS DE CONSUMO.
Companhia Aberta
CNPJ 88.610.191/0001-54

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO AS
DEMONSTRACOES CONTABEIS
DE 31 DE DEZEMBRO DE 2010

1. Mensagem da Administragao
Prezado acionista,

Para definir o ano de 2010 basta uma palavra: retomada. Apos a crise, ao final de
2008, que marcou o cenario econdémico internacional até meados de 2009, a economia
brasileira demonstrou forga. O Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro apresentou crescimento
de 7,5%, a renda aumentou e, por consequéncia, 0 consumo.

O crescimento da massa salarial e do crédito a pessoa fisica foi responsavel pelo forte
incremento do consumo das familias. Os nossos negécios foram impulsionados por esta massa
consumidora, com aumento das vendas e ganhos de resultados. Esta tendéncia continua. O
comeércio vem ampliando suas vendas desde maio de 2009. E a nossa trajetdria continuara a
ser beneficiada pela confianga dos consumidores. Por isso, continuamos investindo no
aumento da nossa capacidade e inovagao dos nossos produtos.

A retomada, entretanto, ndo marcou apenas o Brasil, mas o mundo. Do lado dos
nossos custos, é preciso vislumbrar que o incremento do consumo, principalmente dos paises
emergentes (Asia), pressionou os pregos internacionais das commodities metalicas. As
cotacgdes tém registrado recordes desde 2008, destaque para o cobre, niquel e o aluminio.

Mesmo diante dos desafios, é possivel classificar o ano de 2010 como o divisor de
aguas dos nossos negocios. A conjuntura de crise enfrentada nos anos anteriores nos levou a
reestruturacdo, com a busca pela reducéo de custos, o que compensou, em parte, a alta dos
insumos. A melhora dos nossos resultados sdo o atestado que a estratégia deu certo e
pretendemos continuar no mesmo caminho.

Os sacrificios anteriores mudaram a historia da Mundial S.A., que aos 115 anos,
consolida a nova estrutura por divisdo: Unidade Fashion; Unidade Produtos de Consumo -
resultado da soma das unidades de Gravatai (Personal Care e Gourmet), Guarulhos
(Avamiller) e Mundial Distribuidora (DIMI);Unidade Syllent (Eberle Equipamentos e Processos);
e outros negocios.

A divisdo Fashion abrange o segmento de elementos decorativos para confecgées sob
a marca Eberle Fashion, produzindo aviamentos para a industria da confecgdo/moda, com
mais de 60% de participagdo no mercado nacional. O parque industrial conta com uma das
maiores instalacdes de galvanoplastia automatizada do Pais, onde s&do produzidos mais de 400
milhdes de pegas por més, entre botbes, ilhoses, enfeites e fivelas.

No segmento de consumo, a divisdo Personal Care fabrica produtos voltados para a
linha de cuidados pessoais de uso profissional e doméstico, como tesouras, alicates para
cuticulas e unhas, cortadores e pingas. Além disso, faz parte desta divisdo o Laboratério
Avamiller de Cosméticos Ltda., produtor dos esmaltes e cremes da marca Impala, adquirido
pela Mundial S.A. em uma operagéo que teve inicio em 2008. Ja na divisdo Gourmet, estdo os
produtos voltados para culinaria profissional e doméstica, tais como facas, talheres, baixelas e
utensilios domésticos. Além destas linhas, esta divisdo também é responsavel pela producéo e
distribuicdo de facas profissionais para frigorificos e agcougues.
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2. Analise de desempenho

A retomada da confianga do consumidor, com mais classes emergentes entrando no
mercado e o crescimento da renda elevaram as vendas. Nosso faturamento bruto atingiu R$
488,71 milhdes, crescimento de 28% frente ao ano de 2009 (R$ 383,01 milhdes). As divisdes
Fashion e de Consumo respondem por 93% desse faturamento bruto. E importante ressaltar
que as demonstragcbes contabeis consolidadas utilizadas neste relatério seguem de acordo
com o IFRS.

Nossa receita liquida de vendas e servigos passou de R$ 287,91 milhdes para R$
365,48 milhdes, aumento de 27%. Por segmento de negocios, a divisdo Fashion foi
responsavel por 48% da receita liquida, que passou de R$ 159,45 milhées no ano de 2009
para R$ 176,01 milhdes em 2010, incremento de 10%. O desempenho, entretanto, teria sido
ainda mais favoravel, caso nao tivéssemos realizado uma reestruturagdo interna, com a
modernizag&o dos sistemas ao longo de 2010, que pontualmente limitou o crescimento deste
segmento. Finalizado o processo, ocorreu uma forte retomada das vendas ao longo do ano
passado devendo permanecer assim em 2011.

O setor de Produtos de Consumo, que envolve as divisbes Personal Care e Gourmet,
representou 44% da nossa receita liquida e registrou um crescimento de 48% na comparagao
ano a ano. Em 2009, as duas divisdes juntas obtiveram uma receita liquida de R$ 109,84
milhdes e, em 2010, o valor aumentou para R$ 162,44 milhdes. O restante dos negdcios
representou 7% da receita liquida.

Receita Liquida de Vendas 2010 2009 Var %
Produtos de Consumo 162.436 109.837 48%
Mercado Interno 145.047 91.578
Mercado Externo 17.389 18.259
Fashion 176.012 159.451 10%
Mercado Interno 167.849 151.534
Mercado Externo 8.163 7.917
Syllent 11.980 10.938 10%
Mercado Interno 10.336 8.450
Mercado Externo 1.644 2.488
Outras Empresas (Ml e ME) 15.056 7.681 96%
Total Receita Liquida
Consolidada de Vendas 365.484 287.907 27%

Nosso lucro bruto cresceu em linha com a receita liquida. No consolidado, o indicador
passou de R$ 93,82 milhdes para R$ 118,55 milhdes, aumento de 26%. Apesar da forte
elevagédo dos pregos das commodities, hotadamente o cobre que teve seus precos elevados
em mais de 33% ao longo de 2010, a politica de redugéo de custos viabilizou um efeito liquido
na evolugéo do custo do produto vendido sensivelmente menor. Especificamente no segmento
Fashion, o custo representou em 2009 um montante equivalente a 72% da receita liquida,
enquanto o indicador para o exercicio de 2010 aumentou para 74%. Por sua vez, no segmento
de Produtos de Consumo, o indicador se manteve constante em 63% da receita liquida.

O Ebitda, que mede a geracdo de caixa da empresa, acompanhou o aumento das
vendas e mostrou crescimento de 12% na relagéo ano a ano. O Ebtida consolidado somou R$
37,00 milhdes. A maior responsavel foi a divisdo de Produtos de Consumo, 67% do total ou R$
24,79 milhdes. Em seguida esta a divisdo Fashion, com 30% do Ebitda, representando um
valor de R$ 11,08 milhdes. O Ebitda da divisdo Fashion ficou abaixo da média histérica face a
reestruturacao interna pela qual passou esta divisdo. Vale salientar que o fraco desempenho
da divisdo Fashion foi pontual e a tendéncia comegou a se inverter ja nos primeiros meses de
2011.
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Composicao do Ebtida
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3. Endividamento Fiscal

Foram dados importantes passos rumo a redugdo do nosso endividamento fiscal.
Aderimos ao programa de parcelamento de deébitos de ICMS (Ajustar) junto a Secretaria da
Fazenda Estadual do Rio Grande do Sul. O parcelamento concedeu redugéo de juros no
montante de R$ 59,24 milhdes. Em 22 de dezembro de 2010, concluimos o processo de
adjudicacédo um imovel avaliado em R$ 30,06 milhdes junto a Secretaria da Fazenda Estadual
do Rio Grande do Sul. O valor consolidado com a Secretaria da Receita Estadual no programa
Ajustar é de R$ 39,12 milhdes, que sera pago em 120 parcelas mensais e consecutivas,
atualizado pela Selic com recolhimento de R$ 644 mil até dezembro e, a partir de janeiro de
2011, o recolhimento mensal passa para R$ 368 mil.

Continuamos empreendendo todos os esforgos visando a redugéo acelerada do nosso
endividamento fiscal, inclusive com eventual alienagéo de outros ativos ndo operacionais.

a. Lucro Liquido

Revertemos prejuizo de R$ 16,63 milhdes, em 2009, para um lucro de R$ 10,86
milhdes, em 2010. A reversao do prejuizo para lucro esta relacionada ndo s6 ao crescimento
das vendas, mas também a reversdo de uma perda financeira de R$ 11,98 milhdes em 2009
para uma receita financeira de R$ 16,63 milhdes em 2010, em grande parte influenciada pelas
renegociagdes da divida tributaria estadual, contribuindo de forma importante para obtengao do
resultado final.

4. Investimentos

A Mundial investiu em ampliacdo de capacidade durante o ano de 2010 e tem planos
de continuar com investimentos para o préximo exercicio (2011). Queremos incrementar a
presengca em Personal Care através do lancamento de novos produtos bem como do
fortalecimento da presenca em pontos de venda através de ac¢des de trade marketing. Iremos
consolidar a distribuicdo da marca Impala em conjunto com Mundial e desta forma buscar a
lideranca no segmento de cuidados de pés e méos.
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No ultimo trimestre de 2010 iniciamos uma operagédo de varejo no mercado Norte-
Americano, estabelecendo inicialmente no sul da Florida, uma rede de 5 quiosques para venda
dos produtos da divisdo de Personal Care, instalados nos principais shopping centers de Miami
e Ft Lauderdale.

Nossos investimentos também visam fortalecer a lideranga em Fashion Fasteners com
novas linhas de produtos voltadas para os mais diversos segmentos de confecgao, com énfase
na nossa elevada capacidade de customizacdo de produtos. Além disso, pretendemos
expandir a exportagdo a partir da Mundial Asia, em Hong Kong, de forma a incrementar a
presenca de nossas marcas em mercados competitivos tais como USA, Europa, Asia, e alguns
paises da America Latina.

5. Perspectivas 2011

Para este ano, é projetada a desaceleragdo do crescimento do PIB brasileiro que,
segundo as estimativas do mercado, deve ficar ao redor dos 4%. Apesar deste arrefecimento, a
nossa visao é de que a expansdo do PIB continua significativa, assim como a tendéncia de
aumento da renda e do consumo. As condi¢des favoraveis do mercado de trabalho, a maior
previsibilidade da economia e a continua expansdo do crédito continuardo estimulando o
crescimento do consumo das familias e o ciclo de investimentos das empresas.

Diante da demanda aquecida, as vendas da Mundial S.A. devem continuar crescendo
em todos os segmentos. A receita liquida consolidada estimada é da ordem de R$ 410 milhdes
para este ano, o que corresponde a um crescimento de 12,2% em relagdo ao faturamento
liquido obtido em 2010.

A projecéo para a geragdo de caixa medida pelo Ebtida € da ordem de R$ 55 milhdes,
representando um crescimento de 50%. Na divisao Fashion, a perspectiva é de aceleragdo das
vendas, devido ao fim da reestruturagao interna, que prejudicou as vendas no primeiro
semestre de 2010. No segmento Consumo, formado pelas divisdes Personal Care e Gourmet,
a receita de vendas também tende a continuar crescente.

6. Governancga Corporativa

A Mundial S.A. tem feito importantes avangos em termos de governanga corporativa.
Nosso Conselho de Administragdo conta com membros independentes, além de contarmos
com um Conselho Fiscal. A criagdo de um Comité de Auditoria encontra-se em fase de estudo.
O objetivo é, propor aos acionistas na proxima Assembléia Geral o ingresso no Nivel 1 de
Governanga Corporativa da BM&FBovespa.

7. Auditores Independentes

Com intuito de atender a instrugdo CVM n° 381/2003, comunicamos que a Directa
Auditores, prestadora dos servigos de auditoria externa a Companhia, no prestou servigos ndo
relacionados a auditoria externa durante o exercicio de 2010.

A politica da Companhia na contratacdo de servicos nao relacionados a auditoria
externa junto aos auditores independentes fundamenta-se nos principios que preservam a
independéncia do auditor.

Agradecimentos
A Administracdo da Companhia agradece aos seus colaboradores, aos fornecedores e

instituicbes financeiras, pela credibilidade e confianca e aos acionistas e conselheiros, pelo
apoio nas decisdes que vém sendo tomadas.

A Administragao
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MUNDIAL S.A. - PRODUTOS DE CONSUMO

Notas explicativas as demonstragées contabeis
em 31 de dezembro de 2010 e 2009
(Em reais mil, exceto quando indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

a) Atividades desenvolvidas
As atividades da Companhia s&o divididas em:

Produtos de consumo: tem por objeto a fabricagdo e a comercializagdo de produtos de cutelaria, ferramentas e
artigos similares, a importacao e exportagao destes produtos, inclusive matérias-primas e equipamentos.

Fashion: tem por objeto a industrializagao e comercializagao de pertences metélicos para industrias de confecgao,
calgados de couro e plasticos, artigos metalicos de adorno, artigos e componentes metalicos e plasticos para a
industria, fundigdo de metais ferrosos e matrizes para estamparia e injegao plastica ou metalica.

Atraveés de suas controladas a companhia ainda atua nos seguimentos:

Laboratério Avamiller Ltda. (Avamiller), com sede em Guarulhos — SP, que atua no segmento de esmaltes e
outros itens de beleza pessoal,

Eberle Equipamentos e Processos S.A., com sede em Caxias do Sul — RS, atua na producado e comercializagao
de motores (Syllent).

Através das controladas diretas e indiretas, Mundial Inc. e Mundial Personal Care, ambas com sede nos Estados
Unidos (EUA); Mundial Argentina, com sede na Argentina; Mundial Asia, com sede em Hong Kong e Mundial
Distribuidora de Produtos e Consumo, com sede no Rio de Janeiro constituida em dezembro de 2010, atua na
comercializagao e distribuicdo dos produtos de consumo e fashion, motores e demais itens de beleza pessoal.

b) Situacao patrimonial e financeira

Em 31 de dezembro de 2010 a Companhia apresentou resultado operacional positivo antes e apdés o resultado
financeiro e capital de giro negativo, conforme demonstrado:

Controladora Consolidado
311210 3112/09 01/01/09 31/12/10 31/12/09 01/01/09

Lucro operacional antes do resultado das
participagdes em controladas e do

resultado financeiro 8.389 23.202 28.119 15.438 21.712 29.882
Resultado operacional 37.292 1.655 8.864 31.675 9.730 8.673
Capital de giro (102.574) (79.839) (49.729) (114.888) (91.767) (33.381)

A companhia ainda possui importantes desafios a serem superados para a normal continuidade operacional,
dentre estes, esta a discussao relacionada a liquidacao de tributos federais e com as consequéncias que poderao
advir, nos termos descritos na Nota 21, bem como as dificuldades na realizacdo de contas a receber de empresas
ligadas.
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Desta forma a normal continuidade operacional da Companhia esta fortemente ligada a superagcado dos aspectos
acima descritos.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

2.1. Elaboragao das Demonstracdes Contabeis

As praticas contabeis adotadas pela Companhia para o registro das operagdes e elaboragao das demonstragbes
contabeis estdo de acordo com as disposicbes contidas na Lei das Sociedades por Agdes, inclusive as
decorrentes da Lei n° 11.638/07 que alterou e revogou dispositivos existentes e introduziu novos dispositivos as
Leis 6.404/76 (Lei das S.A.) e n° 11.941/09, incluindo os pronunciamentos técnicos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC.

Na elaboragao das demonstragdes contabeis, a Companhia adotou a mudanga nas praticas contabeis adotadas
no Brasil, atendendo a Deliberagdo CVM n° 610/09 que aprova o Pronunciamento Técnico CPC n° 43 — Adocgao
Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a 40.

As demonstragdes contabeis consolidadas foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), IFRS 1 — Primeira Adogdo ao IFRS, emitidos pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

2.2. Declaragao de conformidade (com relagdo as normas do CPC)

A Companhia adotou os novos pronunciamentos pela primeira vez em suas demonstragcbées contabeis para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, sendo 1° de janeiro de 2009 considerado como data de transigao
para o IFRS. As informagdes acerca de sua adogao inicial estdo demonstradas na nota explicativa 3.

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC n° 26 - Apresentacdo das demonstragdes contabeis, a Companhia
esta apresentando em seu conjunto de demonstragdes contabeis consolidadas:

i) Balango patrimonial;

i) Demonstragao do resultado;

iii) Demonstracédo do resultado abrangente;

iv) Demonstragéo das mutag¢des do patriménio liquido;
v) Demonstragéo dos fluxos de caixa;

vi) Demonstragao do valor adicionado; e

vii) Notas explicativas.

2.3. Base de preparagao
As demonstragdes contabeis foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor; ou valor justo,
quando aplicavel.

A elaboragdo das demonstragbes contabeis requer a utilizagdo de estimativas para o reconhecimento de certos
ativos, passivos e outras transagdes. As demonstragdes contabeis da Companhia incluem, portanto, estimativas
que foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administracdo para
determinacao do valor adequado a ser registrado nas demonstracdes contabeis. ltens significativos sujeitos as
estimativas incluem: a provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa; provisdo para realizacdo de estoques; a
selecéo de vidas uteis do ativo imobilizado; provises necessarias para passivos contingenciais, projecdes de
resultados que suportam o registro de impostos e contribui¢cdes diferidos e de andlise de realizagdo de ativos e a
mensuracgéo do valor justo de instrumentos financeiros. A liquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes contabeis devido as
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo
menos anualmente.
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2.4. Moeda funcional e de apresentagao

A moeda funcional da Companhia é o Real (R$), mesma moeda de preparacdo e apresentagdo das
demonstragdes contabeis. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, sdo convertidos
para a moeda funcional (Real) usando-se a taxa de cambio vigente na data dos respectivos balangos patrimoniais.
Os ganhos e perdas resultantes da atualizagdo desses ativos e passivos verificados entre a taxa de cambio
vigente na data da transagcédo e os encerramentos dos exercicios sao reconhecidos como receitas ou despesas
financeiras no resultado.

2.5. Base de consolidagao

Controladas sao empresas nas quais a Companhia, direta ou indiretamente, detém mais da metade do capital com
direito a voto ou outro tipo de controle (direto ou indireto) sobre as operagdes que lhe permitam auferir beneficios
das atividades dessas empresas. Na determinacdo do controle sdo considerados os direitos a voto, passiveis de

serem exercidos.

As demonstragdes contabeis das controladas s&o incluidas nas demonstragcdes consolidadas a partir da data em
que tem inicio o controle até a data em que este deixa de existir.

As demonstragbées contabeis das controladas da Companhia sdo elaboradas para o mesmo exercicio de
divulgagao da controladora, empregando praticas contabeis uniformes.

Todas as operagdes entre as empresas do grupo, saldos, ganhos e perdas nao realizados com transagdes entre
empresas do grupo foram eliminados.

2.6. Autorizagado da conclusdo das demonstragdes contabeis

Em Reunido de Diretoria realizada em 30 de margo de 2011, foi autorizada a conclusdo das demonstracbes
contabeis, que depois de concluidas, serdo submetidas a apreciagdo do Conselho de Administracao.

3. TRANSICAO PARA O IFRS

As demonstragdes contabeis da Companhia, individuais e consolidadas, até 31 de dezembro de 2009 eram
apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, normas complementares da Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM), pronunciamentos técnicos do Comité de Pronunciamentos Contabeis emitidos até 31
de dezembro de 2008 e disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por A¢gdes (BRGAAP).

a. Aplicagado do CPC 37

A Companhia efetuou os ajustes da adogao dos novos pronunciamentos técnicos para a adequagao ao padréao
internacional para os saldos em 31 de dezembro de 2010, realizando os respectivos ajustes retroativos sobre o
saldo de abertura em 1° de janeiro de 2009, para a apresentacao dos saldos de 31 de dezembro de 2009 e 31 de
dezembro de 2010 em padrao comparativo, conforme requerido pelo Pronunciamento Técnhico CPC 26.

Assim, as demonstragdes contabeis consolidadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 e
comparativas com 31 de dezembro de 2009, sdo as primeiras demonstracbes apresentadas de acordo com o
IFRS, conforme descrito na nota explicativa 2.

A Companhia preparou o seu balan¢o de abertura com a data de transi¢do 1° de janeiro de 2009 de acordo com o
CPC 37, aplicando as excec¢des obrigatorias e certas isen¢des opcionais de aplicacéo retrospectiva completa do
IFRS. As diferencas entre os saldos apurados segundo as praticas internacionais (IFRS) em relagcado aos saldos
apurados segundo as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), estéo explicadas no item 3(c) e seus efeitos apresentados no item 3(e).
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b. Isencoes e excegdes a aplicacdo retrospectiva completa

Conforme definido pelo Pronunciamento Técnico CPC 37, sdo estabelecidas duas categorias de excegbes ao
principio que o balango patrimonial de abertura deve estar de acordo com todas as IFRS: as isencdes e as
excecgoes a aplicagao retrospectiva das normas, conforme abaixo.

b.1. Isengbes a aplicacao retrospectiva completa

A Companhia adotou a utilizagao da seguinte isengao opcional de aplicagao retrospectiva completa dos IFRS:

Isengédo para adogao do valor justo do imobilizado como custo de aquisicdo: a Companhia optou por nao re-
mensurar seus ativos imobilizados na data de transigdo pelo valor justo, optando por manter o custo historico
adotado no BRGAAP como valor de imobilizado. Na avaliagdo dos requisitos do CPC 27 — Ativo Imobilizado e da
ICPC 10, a Administragdo levou em consideragdo os seguintes aspectos: (i) a manutengcdo dos saldos de
reavaliagao existentes, que passaram a compor o valor de custo dos respectivos bens; (ii) reposicdo de partes
significativas do ativo imobilizado em suas unidades industriais, reconhecendo tais valores como ativo individual,
com vida util e taxas de depreciagao especifica.

Desta forma, o valor atual de custo é substancialmente representativo do seu valor justo e, portanto, definido como
custo atribuido do ativo imobilizado.

b.2. Exce¢oes a aplicagdo retrospectiva completa

As proibicoes de aplicagdes retrospectivas previstas no Pronunciamento Técnico CPC 37 ndo se aplicam a
Companhia, uma vez que nao ha diferengas significativas com relagdo as praticas contabeis adotadas no Brasil
nessas areas, ou as mesmas nao se aplicavam aos negécios da Companhia, conforme a seguir:

» Contabilizagao de ativos e passivos financeiros;
Contabilizagao de “hedge”;

Contabilizagao de participacado de nao controladores; e
Excecéao das estimativas

c. Ajustes aos CPC na data de transigao

Descrigao das principais diferencas entre IFRS e BRGAAP que afetaram as demonstragbes contabeis da
Companhia:

c.1. Revisao de vidas uteis em controlada do exterior

O Pronunciamento Técnico CPC 27 e ICPC 10 determina a obrigatoriedade da avaliagdo das vidas Uteis
estimadas e valor residual dos itens registrados no ativo permanente, a fim de que sejam ajustados os critérios
utilizados para a determinagéo da vida util estimada e o calculo da depreciagao e amortizagdo. Essa revisao e
respectivos ajustes foram efetuados pela Companhia no exercicio de 2009, sendo que sua controlada do exterior,
Mundial Argentina, efetuou a referida revisdo somente em 2010.

Os efeitos da aplicagdo do Pronunciamento Técnico CPC 27 na controlada Mundial Argentina foi de R$ 444 em
31.12.2010, como reducao das despesas comparadas com o exercicio anterior.

c.2. Ativos nao circulantes mantidos para venda:

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 31 - Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e Operacéo
Descontinuada, um ativo ndo circulante deve ser classificado em conta especifica de ativo mantido para venda se
0 seu valor contabil ira ser recuperado, principalmente, por meio de transagdo de venda. Assim, considerando que
a Companbhia é detentora de prédios e terrenos, localizados em Caxias do Sul e em Porto Alegre e para os quais a
Companhia mantém negociacdo para venda, esses bens foram reclassificados para uma conta de ativo nao
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circulante, denominada “ativos mantidos para venda”, no montante de R$ 19.545 na controladora e R$ 58.463 no
consolidado.

c.3. Instrumentos financeiros - apresentagao:

Anteriormente as normas contabeis brasileiras permitiam que titulos descontados fossem apresentados como
redutores das respectivas contas a receber no ativo circulante. De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC
39, considerando a primazia da esséncia sobre a forma, os titulos de clientes descontados pela Companhia foram
reclassificados para o passivo circulante, considerando que os riscos de crédito da transagdo permanecem
essencialmente com a Companhia.

Da mesma forma, por determinagdo da CVM, os depdsitos judiciais eram apresentados como redutores dos
respectivos tributos a pagar no passivo ndo circulante. Conforme o CPC 39, um ativo financeiro e um passivo
financeiro devem ser compensados, e o montante liquido apresentado nas demonstragdes contabeis, quando, e
somente quando, a entidade dispde de um direito legalmente executavel para liquidar pelo montante liquido.
Assim, parte dos depésitos judiciais anteriormente apresentados em conta redutora de passivos contingenciais,
foram reclassificados e estdo apresentados no ativo ndo circulante, por ndo atenderem a condicdo de
compensagao.

d. Descricao de outras adaptagées aos CPCs:

d.1. Demonstrac¢ao do resultado iniciando pela receita liquida operacional:

Conforme requerido pelo Pronunciamento Técnico CPC 26, a Companhia apresentou a demonstracido do
resultado, iniciando pela receita liquida operacional. Até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, a
demonstragao do resultado era apresentada iniciando-se pela receita operacional bruta.

d.2. Divulgacgao de informagoes por segmento:

De acordo com o IFRS, as informagdes por segmento de negdcios sao requeridas para as companhias de capital
aberto. O Pronunciamento Técnico CPC 22 define que os segmentos operacionais sejam identificados com base
em informagdes financeiras individualizadas sobre os resultados da Companhia que séo regularmente revisados
pelo principal gestor das operagodes, objetivando a alocagao dos recursos para o segmento e para a avaliagdo de
seu desempenho. A Companhia esta apresentando na nota explicativa 33, a totalidade de suas operagdes nos
segmentos: Produtos de Consumo e Fashion.

d.3. Lucro por agao:

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 41, as demonstragcdes contabeis consolidadas de grupo
econdmico devem divulgar o lucro por agao basico e diluido na posigédo de resultados. (nota explicativa 25).
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e. Reconciliagao do Lucro Liquido e Patriménio Liquido:
Consolidado
31/12/09 31/12/09 01/01/09 01/01/09
IFRS Austesde g Gaap IFRS Ajustes de  pp GaAAP
transicao transicao
Ativo circulante
Disponibilidades 14.566 14.566 24.208 - 24.208
Clientes 85.801 85.801 81.247 - 81.247
Titulos descontados (c.3) - 4.477 (4.477) - 542 (542)
Saque exportagdo (c.3) - 544 (544) - 4.194 (4.194)
Credito de liquidagdo duvidosos (3.340) (3.340) (3.540) - (3.540)
Titulos a receber 8.150 8.150 21.127 - 21.127
Estoques 33.543 33.543 27.992 - 27.992
Impostos a recuperar 937 - 937 1.047 - 1.047
Qutras contas a receber 20.152 20.152 20.869 20.869
Total ativo circulante 159.809 5.021 154.788 172.950 4.736 168.214
Ativo nao circulante - -
Titulos a receber 61.107 61.107 44.305 44.305
Aplicagdes financeiras 461 461 573 573
Partes relacionadas 246.377 246.377 226.824 226.824
Imposto de renda e contribuigcdo social diferidos 9.763 9.763 37.682 - 37.682
Créditos tributarios 13.349 - 13.349 13.348 - 13.349
Créditos judicial com terceiros 18.833 18.833 18.833 18.833
QOutras contas a receber (a) 13.002 (1.653) 14.655 33.806 (932) 34.737
Imovéis destinados a venda (c.2) 58.463 - 58.463 58.463 - 58.463
Qutros investimentos 1.041 1.041 1.067 - 1.067
Imobilizado 235.804 - 235.804 237.839 - 237.839
Intangivel 38.193 - 38.193 24.341 24.341
Total ativo nédo circulante 696.393 (1.653) 698.046 697.081 (932) 698.013
Total do Ativo 856.202 3.368 852.834 870.031 3.804 866.226
Consolidado
31/12/09 31/12/09 01/01/09 01/01/09
IFRS Ajustesde  pp Gaap IFRS Ajustes de  pp GaAAP
transicéo transicao

Passivo circulante
Fornecedores 30.258 30.258 24.244 24.244
Impostos e contribuigdes sociais 56.688 56.688 38.080 38.080
Debéntures 2.673 2.673 11.712 11.712
Salérios e ordenados 10.090 10.090 8.960 8.960
Empréstimos e financiamentos (c.3) 137.242 5.021 132.221 109.697 4.736 104.961
Qutras contas a pagar 14.625 14.625 13.638 13.638
Total passivo circulante 251.576 5.021 246.555 206.331 4.736 201.595
Passivo nao circulante
Empréstimos e financiamentos 12.317 12.317 15.299 15.299
Impostos e contribuigdes sociais 437.936 434.749 405.767 405.767
Debéntures 24.182 24.182 21.061 21.061
Provisdes para contingéncias (a) 3.021 (1.653) 7.861 14.260 (932) 15.192
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 38.844 38.844 39.832 39.832
Qutras contas a pagar 4.984 4.984 20.568 20.568
Total passivo néo circulante 521.284 (1.653) 522.937 516.787 (932) 517.719
Participagdes dos minoritarios (230) 230 - (389) 389
Patriménio liquido
Capital social 28.843 28.843 28.794 28.794
Reservas de reavaliagéo 111.389 111.389 115.090 115.090
Reserva de Lucros 2.081 2.081 1.915 1.915
Ajustes de avaliag&o patrimonial (1.005) (1.005) 725 725
Resultados acumulados (58.196) (58.196) - -
Total do patriménio liquido dos controladores 83.112 - 83.112 146.524 - 146.524
Participacdes dos ndo controladores (a) 230 230 - 389 389 -
Total do patrimoénio liquido 83.342 230 83.112 146.913 389 146.524
Total do Passivo e do Patriménio Liquido 856.202 3.368 852.834 870.031 3.804 866.226
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4, EFEITOS DOS AJUSTES DE IFRS NAS INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Conforme requerido pela Deliberagdo CVM n° 656, de 25 de janeiro de 2011, a Companhia deve apresentar os
impactos nos saldos de ativo circulante e ndo circulante, passivo circulante e nao circulante, patriménio liquido e
lucro liquido do exercicio nas informagdes trimestrais em margo, junho e setembro de 2010, as quais serdo
reapresentadas até a data da entrega das informagdes trimestrais do trimestre a findar-se em 31 de margo de
2011.

Exercicio de 2010 30 setembro de 2010 30 junho de 2010 31 margo de 2010

Original A reapresentar Original Areapresentar Original A reapresentar

Ativo circulante 145.020 152.788 130.199 140.306 113.075 118.389
Ativo ndo circulante 713.035 710.951 712.169 710.164 712.414 710.376
Passivo circulante 236.747 244 515 218.394 228.501 202.398 207.712
passivo n&o circulante 466.961 464.877 505.669 503.664 504.837 502.799
Patrimonio Liquido 154.347 154.347 118.305 118.305 118.254 118.254
Lucro(prejuizo liquido

do periodo 34.109 34.109 (2.545) (2.545) (2.756) (2.756)

5. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis aplicadas na elaboragdo das demonstragdes contabeis, individuais e
consolidadas, estdo definidas a seguir e vem sendo aplicadas de modo consistente em todos os periodos
apresentados, salvo disposto em contrario.

a. Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento e aplicagdes financeiras resgataveis no prazo de até trés
meses ou menos da data da contratagdo, equivalentes ao seu valor de mercado ou ndo superiores a seu valor de
realizagdo e com risco insignificante de variagdo de valor. Esses investimentos s&o registrados ao custo,
acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balango, que ndo supera o valor de mercado, sendo o ganho
ou a perda registrado no resultado do exercicio.

b. Instrumentos financeiros ndo derivativos

A Companhia registra e apresenta seus instrumentos financeiros de acordo com os CPCs 38, 39 e 40 -
Instrumentos financeiros, reconhecimento, mensuragao e apresentagao.

Incluem caixa e equivalentes de caixa, aplica¢des financeiras, contas a receber e outros recebiveis, empréstimos
e financiamentos, assim como contas a pagar e outras dividas e estao classificados nas categorias de: disponiveis
para venda, mantidos até o vencimento e empréstimos e recebiveis.

O reconhecimento inicial ocorre a partir do momento em que a Companhia se torna parte das disposi¢cdes
contratuais dos instrumentos.

Sao inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de transagcdo que sejam diretamente
atribuiveis a sua aquisicéo, exceto no caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor
justo por meio do resultado, onde tais custos sdo diretamente langados no resultado do exercicio. Sua
mensuragao subsequente ocorre a cada data de balanco de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de
classificacao de ativos e passivos financeiros. Outros instrumentos financeiros nao-derivativos sdo mensurados
pelo custo amortizado utilizando o método de taxa de juros efetiva, reduzidos por eventuais redugdes no valor
recuperavel.
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C. Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia reconhece os instrumentos financeiros derivativos pelo valor justo na data do contrato e séo,
subsequentemente, re-mensurados ao seu valor justo e suas variagdes reconhecidas no resultado.

d. Contas a Receber de Clientes

Referem-se a valores a receber de clientes registrados pelo valor faturado, incluidos os respectivos impostos e
reduzidos, mediante provisdo, aos seus valores provaveis de realizagdo. As contas a receber de clientes no
mercado externo estéo atualizadas com base nas taxas de cAmbio vigente na data das demonstragdes contabeis.
A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa é constituida com base na analise das duplicatas e valores a
receber de clientes em montante julgado suficiente para cobrir provaveis perdas na realizagdo, segundo critérios
definidos pela Administragéo, e representados basicamente pela analise individualizada das contas a receber em
atraso. Para situagdes em que sdo identificados riscos de realizagédo, sdo provisionados os montantes integrais
dos débitos.

e. Estoques

Estao apresentados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido realizavel. O custo € determinado usando o
custo médio histérico de compra ou de produgéo, que ndo excede o valor de mercado ou o custo de reposi¢ao. As
importagdes em andamento sdo demonstradas ao custo acumulado de cada importagdo. As provisbes para
estoques de baixa rotatividade ou obsoletos s&do constituidas quando consideradas necessarias pela
Administragao.

f.  Ativos ndo circulantes mantidos para venda

Os ativos nao circulantes sao classificados como mantidos para venda quando seu valor contabil for recuperavel
através de uma venda e quando esta venda for praticamente certa. Sao avaliados pelo menor valor entre o valor
contabil e o valor justo, menos os custos de venda.

g. Investimentos

Os investimentos em controladas e coligadas estdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial em
contrapartida em conta de resultado operacional, exceto quanto as varia¢gdes cambiais sobre investimentos no
exterior, registrados na rubrica “Outros resultados abrangentes”, no patriménio liquido para serem reconhecidas no
resultado quando da baixa ou venda do investimento. Os demais investimentos séo registrados pelo valor de custo
de aquisigéo e ajustados ao valor de mercado, quando aplicavel.

h. Imobilizado

Os bens de ativo imobilizado estdo avaliados ao custo histérico ou de aquisigdo e/ou construgdo, acrescido de
juros capitalizados durante o periodo de construcdo, quando aplicavel, para os casos de ativos qualificaveis e
apresentados liquidos de depreciagdo acumulada e/ou perdas acumuladas por redugdo ao valor recuperavel,
quando o saldo residual exceder o seu valor recuperavel. O referido custo inclui o custo de reposi¢ao de parte do
imobilizado. Todos os demais custos de reparos e manutengédo sdo reconhecidos na demonstragao do resultado,
quando incorridos.

A depreciacdo de bens do imobilizado, é calculada pelo método linear as taxas anuais mencionadas na nota
explicativa 16, que levam em consideracdo a vida util-econémica desses bens.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro for esperado do
seu uso ou venda. Eventuais ganhos ou perdas resultantes da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca
entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) s&o incluidos na demonstragao do resultado no exercicio
em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacdo sdo revistos no encerramento de cada
exercicio e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.
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i. Intangivel

O ativo intangivel é avaliado ao custo de aquisicdo ou formacgao, representado por direitos de uso de softwares, os
quais sao amortizados de acordo com o tempo de vida util estimada, as aliquotas descritas na nota explicativa 17;
e marcas e patentes, os quais sao registrados ao custo historico.

J- Provisao para reducgao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

A Administragéo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou
mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou
perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas, e o valor contabil liquido exceder o valor
recuperavel, a Companhia constitui provisdo para deterioragdo, para ajuste do valor contabil liquido ao valor
recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa €& definido como sendo o maior
entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao seu valor
presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo médio ponderado de capital para
a industria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que
possivel, com base em contrato de venda firme em uma transagdo em bases comutativas, entre partes
conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando ndo ha contrato de
venda firme, com base no prego de mercado de um mercado ativo, ou no prego da transagdo mais recente com
ativos semelhantes.

k. Empréstimos e financiamentos

Estdo demonstrados pelos valores de contratagdo, acrescidos dos encargos pactuados, que incluem juros e
variagdo cambial incorridos, até a data base das demonstragcdes contabeis, que sao equivalentes ao seu
reconhecimento inicial pelo valor justo, liquido dos custos de transagéo incorridos e mensuragéo subsequente ao
custo amortizado usando o método da taxa de juros efetiva.

I.  Provisbes

De acordo com o CPC 25 (IAS 37) — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes — as provises sao
reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigagéo presente legal ou implicita como resultado de eventos
passados ou expectativa de eventos futuros, sendo provavel que haja saida de recursos para liquidar determinada
obrigagéo, mensurada com base numa estimativa confiavel. A despesa relativa a qualquer proviséo € apresentada
na demonstragéo do resultado, liquida de qualquer reembolso. Se o efeito temporal do montante for significativo,
provisdes sao descontadas utilizando uma taxa de desconto, que reflita, quando for o caso, os riscos especificos
inerentes a obrigacgao.

Dentre as provisoes efetuadas pela Companhia, se encontram as provisdes para riscos civeis, fiscais, tributarios e
trabalhistas, os quais sédo provisionados mediante avaliagdo de perda provavel dos processos judiciais, de acordo
com a opinido dos assessores juridicos e da Administragdo da Companhia. Essa avaliagao é feita considerando a
natureza dos processos em questdo, similaridades com causas julgadas anteriormente e andamento do
julgamento das causas.

Os processos considerados com risco de perda possivel sdo apenas objeto de divulgagcdo, e os processos
considerados com risco de perda remota ndo sédo divulgados ou provisionados. As provisbes sao revisadas e
ajustadas para levar em conta altera¢des circunstanciais, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de
inspecoes fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

m. Impostos

m.1. Imposto de Renda e Contribuicdo Social correntes

O Imposto de Renda é calculado e registrado sobre lucro tributavel, apurado com base no resultado anual relativo
a cada exercicio, ajustado na forma legal, a aliquota de 15% acrescido de adicional de 10% sobre a parcela do
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lucro anual excedente a R$ 240. A Contribuicdo Social Sobre o Lucro esta calculada a aliquota de 9% sobre o
lucro contabil ajustado, também considerando a compensacao de bases negativas.

m.2. Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 32 — Tributos sobre o Lucro, o imposto diferido é reconhecido
utilizando o método do balango patrimonial. Isto significa que as inclusdes ao lucro contabil de despesas,
temporariamente nao dedutiveis, ou exclusdes de receitas, temporariamente nao tributaveis, consideradas para
apuragao do lucro tributavel corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos. Os valores relativos aos
impactos diferidos ativos e passivos sao registrados e divulgados no ativo e passivo nao circulante (nota 18).

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos em sua totalidade, conforme o conceito descrito
no Pronunciamento Técnico CPC 32 . Entretanto, o imposto de renda e a contribuigdo social diferidos ndo séo
reconhecidos se forem gerados no registro inicial de ativos e passivos em operagdes que ndo afetam as bases
tributarias, exceto em operagbes de combinagéo de negdcios. Imposto de renda e contribuigao social diferidos sao
determinados considerando as aliquotas (e leis) vigentes na data de preparagao das demonstragbes contabeis e
aplicaveis quando o respectivo imposto de renda e contribuigdo social forem realizados. Imposto de renda e
contribuigao social diferidos ativos sdo reconhecidos somente na extensdo em que seja provavel que existira base
tributavel positiva para a qual as diferengas temporarias possam ser utilizadas e prejuizos fiscais possam ser
compensados.

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos, exigiveis sobre a reserva de reavaliagéo, sdo registrados no
passivo nao circulante.

m.3. Impostos Recuperaveis

Os custos dos produtos vendidos sdo apresentados liquidos dos impostos recuperaveis, em fungao da sistematica
da nao-cumulatividade.

m.4. Impostos sobre vendas
Receitas, despesas e ativos sédo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas, exceto:
. Quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos ndo for recuperavel junto as
autoridades fiscais, hipdtese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo de aquisicao do
ativo ou do item de despesa, conforme o caso; e

. Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre vendas.

. O valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, € incluido como componente dos valores
a receber ou a pagar no balango patrimonial.

. As receitas de vendas estao sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas seguintes aliquotas:

Aliquotas
ICMS (Estado do Rio Grande do Sul) 17%
ICMS (Estado de Sao Paulo) 18%
ICMS (Estado do Rio de Janeiro) 19%
Pl 8a12%
PIS 1,65%
COFINS 7,60%

Nas demonstracdes de resultado as receitas sdao demonstradas pelos valores liquidos dos correspondentes
impostos.

n. Demais ativos e passivos circulantes e nao circulantes

Um ativo é reconhecido no balan¢o quando for provavel que seus beneficios econdmicos futuros seréo gerados
em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga. Ativos contingentes sao
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reconhecidos somente quando € praticamente certa sua realizagdo ou com base em decisées judiciais favoraveis
transitadas em julgado.

Os ativos sao apresentados pelo valor de custo ou realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos,
variagbes monetarias e cambiais auferidos.

Um passivo € reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigagdo legal ou constituida como
resultado de um evento passado, sendo provavel que recursos econémicos sejam requeridos para liquida-lo.

Os passivos sao atualizados, quando pertinente, pelas taxas de cambio, variagbes monetarias incorridas e
encargos financeiros, nos termos dos contratos vigentes, de modo que reflitam os valores incorridos até a data do
balanco.

Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua realizagéo ou liquidagéo seja provavel que
ocorra nos préoximos doze meses. Caso contrario, sdo demonstrados como nao circulantes. Os itens de ativo e
passivo nao circulante estdo ajustados a valor presente, quando aplicavel.

0. Beneficios a empregados e plano de previdéncia privada

A Companhia efetua a concessédo de outros beneficios que envolvem seguro de vida e assisténcia médica, os
quais respeitam o regime de competéncia em sua contabilizagdo, sendo cessados apds término do vinculo
empregaticio com a Companhia.

p. Apuracgéo do resultado e reconhecimento de receita

O resultado é apurado em conformidade com o regime de competéncia dos exercicios. As despesas sao
reconhecidas a medida que sao efetivamente incorridas.

As receitas financeiras sao reconhecidas conforme o prazo transcorrido, com base no método da taxa efetiva de
juros.

A receita de vendas é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econémicos forem gerados
para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita € mensurada com base no valor
justo da contraprestagéo recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas.

A receita de venda e o custo dos produtos sao reconhecidos no resultado quando os riscos e beneficios
significativos da propriedade dos produtos forem transferidos ao comprador, o que geralmente ocorre na sua
entrega. A receita e o custo decorrente de servigos prestados, quando aplicavel, sdo reconhecidos no resultado
em fungéo de sua efetiva prestacéo.

g. Arrendamentos

Os arrendamentos de bens de ativo imobilizado, sobre os quais a Companhia detém, substancialmente, os riscos
e beneficios da propriedade, séo classificados como arrendamentos financeiros. Estes s&o capitalizados no inicio
do arrendamento pelo menor valor entre o valor justo do bem arrendado e o valor presente dos pagamentos
minimos do arrendamento. Os juros das despesas financeiras do arrendamento sdo reconhecidos no resultado
durante o periodo de arrendamento. O imobilizado adquirido por meio de arrendamento financeiro é depreciado
durante sua vida util.

r.  Distribuicdo de dividendos e juros sobre capital préprio

A distribuicdo de dividendos e juros sobre capital préprio para os acionistas da Companhia é reconhecida como
um passivo nas demonstracdes contabeis ao final do exercicio, com base no estatuto da Companhia. Qualquer
valor acima dos dividendos minimos obrigatérios somente sao provisionados na data em que s&o aprovados pelos
acionistas em Assembléia. O beneficio fiscal dos juros sobre capital proprio é reconhecido na demonstragéo do
resultado.
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S. Demonstragdes dos fluxos de caixa e do valor adicionado

As demonstracgoes dos fluxos de caixa foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com o pronunciamento
contabil CPC 03 - Demonstragéo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).
As demonstragdes do valor adicionado foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com o pronunciamento
contabil CPC 09 — Demonstragao do Valor Adicionado, também emitido pelo CPC.

6. DEMONSTRAGOES CONTABEIS CONSOLIDADAS

As demonstragbes contabeis consolidadas foram elaboradas segundo os principios basicos de consolidagao
estabelecidos pelo Pronunciamento Técnico CPC n° 36 - Demonstragbes Consolidadas e as normas
estabelecidas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

As principais praticas adotadas na consolidagao sao:

a) Eliminagao dos saldos das contas de ativos e passivos mantidos entre as empresas consolidadas;

b) Eliminagao dos investimentos proporcionalmente as participagdes da controladora nos patriménios liquidos das
controladas;

¢) Eliminagao dos saldos de receitas e despesas decorrentes de negdcios entre as empresas consolidadas;

d) Eliminagdo de lucros nao realizados decorrentes de transagdes entre as empresas consolidadas, quando
relevantes; e

e) Destaque nos balangos patrimoniais € nas demonstragbes de resultado da parcela correspondente a
participagao dos acionistas nao controladores.

O exercicio social das empresas incluidas na consolidagdo € coincidente com o da controladora e as receitas e
despesas das controladas sao incluidas nas demonstragdes contabeis consolidadas a partir da data de aquisigao.

As demonstragdes contabeis consolidadas compreendem os saldos e transagdes da Companhia e das seguintes
controladas diretas e indiretas:

% de participacao

Direta Indireta
Eberle Equipamentos e Processos S.A. 100,00
Mundial Inc. (c) 100,00
Mundial Personal Care (a) (d) 100,00
Eberle Agropastoril S.A. 100,00
Monte Magré S.A. 100,00
Companhia Florestal Zivi-Hercules 99,74
Mundial Europa (a) 90,00
Mundial Distribuidora de Produtos de Consumo Ltda (d) 99,00 1,00
Laboratério Avamiller Ltda. (b) 99,00 1,00
Mundial Argentina S.A.(a) 96,91 3,09
Mundial Asia (a) 100,00
Mundial Co (c) 70%
Eberle Bellini S.A. 99,88

(*) Refere-se a participacédo detida pela controlada direta.

(a) Empresas controladas no exterior

(b) Investimento adquirido em 31 de maio de 2009.
(c) Investimento adquirido em 04 de agosto de 2009.
(d) Investimentos realizados em 2010

As demonstracbes contabeis da controlada no exterior sdo elaboradas originalmente em moeda local e
convertidas para Reais pela taxa cambial correspondente a data de encerramento do balango. Os ganhos e
perdas decorrentes das movimentacdes do patriménio liquido e reconhecimento do resultado pela taxa cambial
média s&o reconhecidos diretamente no patriménio liquido da controladora na conta de Ajustes Acumulados de
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Conversao nos termos definidos pelo CPC 02 (IAS 21) — Efeitos das mudangas nas taxas de cambio e conversao
de demonstragdes contabeis.

Conciliagao entre os valores apresentados pela controladora e pelo consolidado é a seguinte:

Patrimoénio Liquido Resultado do Exercicio

31/12/10  31/12/09  01/01/09 31/12/10 31/12/09 01/01/09
Patriménio liquido inicial 136.349 120.928 148.701 16.687 (25.242) 7.511
Patrimonio liquido controladas
Avamiller (41.851) (35.767) - - - -
Personal Care (455) - - - - -
Mundial Europa (500) - - - - -
Cia Florestal (1.217) - - - - -
Resultado negativo - - - - - -
Avamiller - - - (4.929) 8.954 -
Personal Care - - - (456) - -
Mundial Europa - - - (45) - -
Lucro ndo realizado nos estoques (685) (368) (422) (392) (293) (73)
Estorno provisdo p/ perda investimento
negativos (a) - (1.680) (1.755) - (46) (59)
Patriménio liquido 91.641 83.113 146.524 10.865 (16.627) 7.379
Participagédo dos minoritarios 335 230 389
Consolidado 91.976 83.343 146.913 10.865 (16.627) 7.379

7. CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA

As aplicagdes financeiras reconhecidas no circulante e ndo circulante estdo registradas aos valores de custo
acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango, ndo excedendo aos seus respectivos valores de
mercado. Estdo demonstradas como segue:

Controladora Consolidado

311210 31/12/09 01/01/09 31/12/10 31/12/09 01/01/09

Bancos 818 759 4.297 2.543 7.557 12.596
Aplicacgdes financeiras 4.066 7.429 12.185 5734 7470 12.185
4.884 8.188 16.482 8.277 15.027 24781

Ativo circulante 4274 7.727 15.909 7.608 14.566 24.208
Ativo ndo circulante 610 461 573 669 461 573
4.884 8.188 16.482 8.277 15.027 24781

As aplicagdes sao representadas por Certificados de Depdsito Bancario (CDBs), remunerados a taxas que variam
de 100% a 102 % do CDI, classificadas pela Companhia na modalidade mantidas para venda.

As aplicagdes financeiras descritas acima estao atreladas aos empréstimos financeiros mencionados na nota 19.
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8. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidado
31/12/10 31/12/09 01/01/09 31/12/10 31/12/09 01/01/09
Duplicatas a receber 90.439 72.809 74.638 116.301 85.801 81.247
Provisao para crédito de
liquidagdo duvidosa (2.935) (2.583) (2.737) (3.540) (3.340) (3.540)
87.504 70.226 71.901 112.761 82.461 77.707

A movimentagao da provisao para credito de liquidagao duvidosa

Controladora Consolidado

Saldo em 01/01/09 2.737 3.540
(+) Complemento PCLD 80 342
(-) Baixas ocorridas perdas (234) (542)
Saldo em 31/12/09 2.583 3.340
(+) Complemento PCLD 352 570
(-) Baixas ocorridas perdas - (370)
Saldo em 31/12/10 2.935 3.540

O saldo de contas a receber de clientes , poridade de vencimento:

Controladora Consolidado

31/12/10 31/12/09 01/01/09 31/12/10 31/12/09 01/01/09
Valores ndo vencidos 79.744 59.003 64.523 103.895 71.095 70.969
Vencidos até 30 dias 1.317 7.013 2.965 1.729 7.297 3.032
Vencidos entre 31 e 90 dias 1.272 366 1.894 1.611 437 1.944
Vencidos entre 91 e 180 dias 739 296 187 1.020 382 218
Vencidos ha mais de 181 dias 7.367 6.131 5.069 8.046 6.590 5.084
90439 72.809 74638 116.301 85.801 81.247

9. ESTOQUES

Controladora Consolidado

3112/10  31/12/09  01/01/09  31/12/10  31/12/09  01/01/09

Mercadorias 3.071 3.650 3.944 14.577 5.018 3.980
Matérias-primas 10.665 8.186 9.114 11.959 9.339 9.482
Produtos em elaboragao 5.274 5.208 5.359 5.560 5.520 5.386
Produtos acabados 5.509 3.760 3.685 6.767 13.666 9.144

24.519 20.804 22.102 38.863 33.543 27.992
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10. TRIBUTOS A RECUPERAR

Controladora

Consolidado

31/112/10 31/12/09 01/01/09 3112/110 3112/09 01/01/09
ICMS a compensar sobre
aquisicdes de ativos 614 1.070 2.526 631 1.188 2.526
Créditos acumulados de ICMS 22 - - 5.647 144
Créditos acumulados de IPI 108 - - 581 - -
Imposto de renda 167 625 - 211 625 -
Outros - - 13.712 1.961 5.458 17.096
911 1.695 16.238 9.031 7.271 19.766
Ativo circulante 531 892 985 1.516 937 1.047
Ativo ndo circulante 380 803 15.253 7.515 6.334 18.719
911 1.695 16.238 9.031 7.271 19.766
11. TITULOS A RECEBER
Controladora Consolidado
31/12/10 31/12/09 01/01/09 31/12/10 31/12/09 01/01/09
Titulos a receber por venda de
imobilizado 67.659 68.403 64.162 67.659 68.403 64.162
Outros titulos a receber 1.424 854 1.270 1.424 854 1.270
69.083 69.257 65.432 69.083 69.257 65.432
Ativo circulante 13.490 8.150 21.127 13.490 8.150 21.127
Ativo ndo circulante 55.593 61.107 44.305 55.593 61.107 44.305
69.083 69.257 65.432 69.083 69.257 65.432

O valor relativo a titulos a receber, no montante de R$ 67.659 em 31 de dezembro de 2010, corresponde a venda
em 30 de setembro de 2004 da unidade de motores elétricos a Metalcorte, hoje, Voges. O saldo € atualizado pela
taxa SELIC, acrescido de Spread de 0,6% ao més, com previsdo de recebimento total até 2014.
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12. PARTES RELACIONADAS

a) Ativo e passivo circulante e transacdes

Contas a Passivo por Comprade Venda de

Controladora receber por Ativo por mutuo mutuo e conta produtos e produtos e .Recelt.as

e conta corrente . . financeiras

vendas corrente servicos servicos
Hercules S.A - Fabrica de
Talheres - 272.469 - - - 30.293
Eberle Equipamentos - 327 - - - 198
Mundial Argentina 4.553 1.618 - - 4.460 -
Mundial Inc. 1.867 - 62 - 3.265 -
Avamiller - 3.464 - - - 136
Monte Magré S.A. - - 409 - - -
Mundial Europa 42 19 - - - -
Eberle Agropastoril S.A. - - 2.320 - - -
Cia. Florestal Zivi e Hercules - 1.221 - - - -
Mundial Distribuidora de
Produtos de Consumo - - 1.492 - - -
Mundial Personal Care 131 487 - - 132 -
Eberle Bellini - - 5.866
Mundial Co 30 - - - 116 -
Saldo em 31/12/10 6.623 279.605 10.149 - 7.973 30.627
Hercules S.A - Fabrica de
Talheres - 243.410 - - - 23.043
Eberle Equipamentos 3 1.259 - - 13 231
Mundial Argentina 3.736 1.683 - - 6.154 -
Mundial Inc. - - 65 - 2.298 -
Avamiller - 5.155 - - - -
Monte Magré S.A. - - 509 - - -
Mundial Europa 37 20 - - - -
Eberle Agropastoril S.A. - - 2.329 - - -
Cia. Florestal Zivi e Hercules - 1.221 - - - -
Eberle Bellini - - 5.928 - 78 -
Saldo em 31/12/09 3.776 252.748 8.831 - 8.543 23.274
Hercules S.A - Fabrica de
Talheres - 223.858 - - - - 25.364
Eberle Equipamentos 4 6.656 - 2 - 746
Mundial Argentina 3.523 2.250 - - 5.375 -
Monte Magré S.A. - 258 - - - -
Mundial Europa 49 27 - - - -
Eberle Agropastoril S.A. - - 2.335 - - -
Cia. Florestal Zivi e Hercules - 1.221 - - - -
Eberle Bellini - 6.009 - - -
Saldo em 01/01/09 3.576 234.270 8.344 2 5.375 26.110
Saldo ativo por .
Consolidado mutuo e cor?ta _Recelt.as
financeiras
corrente

Hercules S.A - Fabrica de
Talheres 272.469 30.293
Outras Empresas 2.967 -
Saldo em 31/12/10 275.436 30.293
Hercules S.A - Fabrica de
Talheres 243.410 23.043
Outras Empresas 2.967 -
Saldo em 31/12/09 246.377 23.043
Hercules S.A - Fabrica de
Talheres 223.858 25.364
Outras Empresas 2.966 -
Saldo em 01/01/09 226.824 25.364
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O saldo de R$ 272.469 em 31 de dezembro de 2010 com a coligada Hercules S.A. teve origem na operacgdo de
compra em 1988 das unidades de talheres, baixelas e cutelaria (Fabricas 2 e 8) da entdo controlada Eberle S.A,
hoje, sucedida pela Mundial S.A. A empresa Hercules S/A efetuou pagamentos em 2010 no montante de R$
1.300, com perspectiva de crescimento consideravel no préximo exercicio face ao crescimento expressivo das
vendas de produtos licenciados.

As demais transagdes com as empresas controladas referem-se a transferéncias de numerarios, efetuados com a
finalidade de financiamento das operagdes das controladas.

13. CREDITOS TRIBUTARIOS

Refere-se a créditos tributarios adquiridos de terceiros, os quais s&o objeto de agao judicial para sua respectiva
validagao.

O processo esta em fase de liquidagdo de sentenga, com decisao proferida reconhecendo a existéncia do crédito
em questdo. Neste momento foi designada pericia para prosseguir com a apuragdo do valor do crédito.Os
assessores juridicos da Companhia entendem que o éxito no referido processo é provavel, e desta forma, a
mesma podera vir a utilizar o crédito. A Administragdo da Companhia, no entanto, fez uma andlise ampla tanto da
expectativa de realizagdo quanto do tempo em que este assunto esta pendente de solugdo e decidiu pela
aplicagao de uma provisao para Impairment de 50% em 2010.

A Companhia nao determinou o efetivo valor de realizagdo do imével dado em garantia, por entender que o valor
relativo aos créditos tributarios sera realizado.

14. CREDITO JUDICIAL COM TERCEIROS

A Mundial S.A. (anteriormente denominada Eberle S.A.) e Zivi S.A. (posteriormente incorporada pela Mundial S.A.)
eram controladoras diretas nas empresas Edlo S.A. - Produtos Médicos e Expresso Javali Ltda..

Durante os anos de 1991 e 1992, os controladores indiretos da Eberle e Zivi, denominados Backhaus
Administracdo e Participacdo Ltda. e Elece Administracdo e Participacbes Ltda., promoveram alteracbes
societarias em holdings intermediarias que detinham participacdo indireta nas duas primeiras empresas e que
culminaram com a alienacdo dos investimentos na Edlo e Javali para a Backhaus, resultando em um valor a
receber hoje em aberto na Mundial S.A., no total de R$ 18.833.

No sentido de reverter ditas alteragdes societarias, um dos cotistas da Elece ajuizou agéo, que foi julgada
procedente. Face ao transito em julgado favoravel a Companhia, a administragédo esta ultimando os termos de um
contrato de compensacgao através do qual a Companhia sera ressarcida pelos ativos indevidamente transferidos a
Backhaus Administragéo e Participacao Ltda.
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Notas Explicativas

16. IMOBILIZADO

Composigao do Imobilizado:

Controladora 31/01/10 31/01/09 01/01/09

Taxa Custo Depreciagao Valor Valor Valor
média a.a Corrigido Acumulada Residual Residual Residual

Terrenos - 41.926 - 41.926 61.584 61.584
Prédios 2% 47.884 (9.267) 38.707 55.368 56.347
Instalagbes 4% 18.342 (7.156) 11.186 12.578 12.342
Maquinas e Equipamentos 6% 154.436 (89.707) 64.729 71.251 72.804
Ferramentas 8% 32.601 (24.698) 7.903 9.270 10.391
Computadores e Periféricos 15% 6.371 (5.504) 867 867 962
Imobilizado Andamento - 12.344 - 12.344 12.548 13.557
Outros Ativos 10% 9.546 (8.353) 1.193 1.546 2.542

323.450 (144.685) 178.855 225.012 230.529
Consolidado 31/01/10 31/01/09 01/01/09

Taxa Custo Depreciagao Valor Valor Valor

média a.a Corrigido Acumulada Residual Residual Residual

Terrenos - 44.280 - 44.280 63.326 63.183
Prédios 2% 52.073 (9.977) 42.096 59.256 58.393
Instalagdes 4% 19.762 (7.762) 12.000 12.866 12.839
Maquinas e Equipamentos 6% 161.495 (90.854) 70.641 75.176 74.101
Ferramentas 8% 33.684 (24.890) 8.794 9.370 10.542
Computadores e Periféricos 15% 6.733 (5.911) 822 971 964
Imobilizado Andamento - 12.399 - 12.399 12.548 13.557
Outros Ativos 10% 10.793 (9.078) 1.715 2.291 4.260

341.219 (148.472) 192.747 235.804 237.839
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Notas Explicativas

A movimentacao da reavaliagdo que compdem o custo de aquisicdo do imobilizado e registradas em contra partida
no patriménio liquido da companhia e suas controladas, esta abaixo apresentada:

2007 2003

Valor de mercado 135.342 175.189

Custo original, liquido de depreciacéo (86.940) (28.953)

Reavaliagao 48.402 146.236

Imposto de renda e contribui¢édo social diferidos (4.702) (44.107)

Reavaliagao liquida dos efeitos tributarios 43.700 102.129

Movimentagao da reserva de reavaliagao: Controladora

31/12/10 31/12/09 01/01/09

Valor de mercado 316.299 316.299 316.299
Custo original, liquido de depreciagdo (115.893) (115.893) (115.893)
Reavaliagdo 200.406 200.406 200.406
Depreciagéo (61.454) (58.703) (54.436)
Outras baixas (71.065) (38.576) (38.576)
Saldo Reavaliagéo 67.887 103.127 107.394
Saldo Reavaliagéo controladas 25.001 25.148 25.308
Imposto de renda e contribuigcdo social diferidos (48.810) (48.810) (48.810)
Depreciagéo 19.924 18.988 18.262
Outras baixas 17.973 12.936 12.936
Saldo Imposto de renda e contribui¢édo social diferidos (10.913) (16.886) (17.612)
Reavaliacao liquida dos efeitos tributarios 81.975 111.389 115.090

Em 31 de dezembro de 2010, o valor de R$189,(R$ 907 em 2009) relacionado a depreciagéo foi contabilizado
como custo de produto vendido.

Em atendimento ao Pronunciamento CPC 27 e ICPC 10, durante o exercicio de 2009 a Companhia procedeu a
avaliagdo da vida util estimada dos bens que compdem o ativo imobilizado, bem como os seus respectivos valores
residuais. Referidas analises foram realizadas por peritos habilitados para esta finalidade, tendo como base
premissas bem fundamentadas e passiveis de verificagdo por terceiros. Com base em referida analise, a
Companhia revisou as estimativas contabeis referentes as taxas de depreciagdo de edificios, maquinas,
equipamentos e instalagdes, gerando um efeito no resultado do exercicio de 2009 de R$ 10.828 (menos
depreciagdo, em comparagao com exercicios anteriores).
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Notas Explicativas

O valor registrado na rubrica marcas corresponde a aquisicdo da Marca Impala em 2008, do Laboratério Avamiller
Ltda..

Esta operagao foi concretizada a valor justo de mercado e as analises dos valores de recuperagado nio indicam a
necessidade de reconhecer perdas permanentes na recuperacao do saldo do intangivel.

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia transferiu o saldo de R$ 11.607, relativo a instalagdo do sistema ERP
Oracle, o qual estava registrado em imobilizado em andamento e que iniciara sua operagdo e respectiva
amortizacdo em 2011. A amortizacao sera realizada com base na vida util estimada, de 15 anos. Também em 31
de dezembro de 2010, a Companhia reconheceu a baixa no montante de R$ 6.691, relativa a desativagdo do
sistema integrado utilizado até entao, ja totalmente amortizado.

O agio apurado na aquisicao da controlada Laboratério Avamiller Ltda. estd fundamentado na expectativa de
rentabilidade futura. A companhia realizou estudos para realizagdo do agio sobre o investimento que confirmaram
a recuperacgao deste ativo.

No ano de 2010 o segmento de esmaltes registrou uma expansao de 37% no faturamento global, atrelado a uma
alta de 23% no volume de produtos vendidos. A Avamiller obteve um crescimento em seu faturamento na ordem
de 95% que resultou em uma alavancagem de seu market share de 2,9% entre os anos de 2009 e 2010.

18. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

A Companhia registrou Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos, para refletir efeitos fiscais futuros,
atribuidos as diferencgas temporarias e reserva de reavaliagao.

(a) A composigao dos tributos diferidos ativos e passivos apresenta-se como segue:

Controladora Consolidado

31/12/10 31/12/09 01/01/09 31/12/10 31/12/09 01/01/09
Ativo
Imposto de renda diferido sobre adigcdes
temporarias 1.238 1.132 2.472 1.238 1.132 2.473
Imposto de renda diferido sobre
reavaliagdes/exclusdes temporarias 7.881 5.181 26.617 8.059 6.423 27.283
Contribuigao social diferida sobre adigées
temporarias 446 407 447 446 407 447
Contribuigao social diferida sobre
reavaliagdo/exclusdes temporarias 2.406 1.544 7.228 2.670 1.801 7.478

11.971 8.264 36.764 12.413 9.763 37.681

Passivo
Imposto de renda diferido sobre
reavaliagao/exclusdes temporarias 43.987 26.158 26.838 46.363 28.562 29.288
Contribuigao social diferida sobre
reavaliagao/exclusbes temporarias 15.835 9.418 9.662 16.691 10.282 10.544

59.822 35.576 36.500 63.054 38.844 39.832
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(b) O imposto de renda e a contribuicdo social sao calculados com base nas aliquotas oficiais e sdo
demonstrados como segue:

Controladora Consolidado
31/12/10  31/12/09 01/01/09  31/12/10 31/12/09 01/01/09

Lucro acumulado antes do imposto de renda e da

contribuicdo social 37.292 1.655 8.864 26.202 9.730 8.673
Equivaléncia patrimonial 1.423 579 (1.361) - - -

38.715 2.234 7.503 26.202 9.730 8.673
Aliquota combinada de imposto de renda e
contribuicdo social 34% 34% 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuigdo social aliquota
nominal (13.163) (760) (2.551) (8.909) (3.308) (2.949)
Adicbes e reversdes temporarias 31.059 1.379 2.196 31.059 1.379 2.196
Realizacdo da reserva de reavaliacdo (11.984) (2.414) (2.706) (11.984) (2.610) (3.596)
Outras adi¢cdes permanentes (1.403) 5.636 7.678 (1.403) 8.230 8.477
Prejuizo fiscal base negativa ganhos futuros (4.509) (3.841) (4.617) (8.763) (3.841) (4.617)
Imposto de renda e contribuigdo social sobre o
resultado - - - - (150) (489)
Realizacdo de IRPJ e CSLL diferido 1.629 (4.220) (1.353) 1.491 (4.130) (773)
Prejuizo fiscal e base negativa ativado 3.707 8.264 - 3.707 9.378 -
Provisédo de IRPJ e CSLL diferido (25.942) - - (25.942) - -
Estorno da ativagdo de prejuizo fiscal base negativa

- (30.941) - - (31.499) -

Imposto de renda e contribuigao social diferidos (20.606) (26.897) (1.353) (20.744) (26.251) (773)
Saldo de imposto de renda e contribuigdo social
demonstrados no resultado (20.606)  (26.897) (1.353) (20.744)  (26.401) (1.262)

O valor de R$ 25.942 na rubrica de provisdo de imposto de renda e contribuigdo social foi constituido em fungéo
dos efeitos na adesdo ao parcelamento Ajustar, a realizagéo do referido tributo se dara em 120 meses.

19. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

a) Os empréstimos e financiamentos captados no mercado estdo reconhecidos no passivo circulante e nao
circulante. Referem-se basicamente a captagdes de recursos, atualizados no mercado interno pelo CDI
(Certificados de Deposito Interbancario) acrescido de spread. Todos os contratos estdo atualizados e
reconhecidos até 31 de dezembro de 2010 a valor de mercado, sendo que as aplicagdes financeiras mencionadas
na Nota 8 estdo atreladas aos empréstimos aqui descritos.
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Os emprestimos e financiamentos estdo assim compostos:

Controladora Consolidado

Modalidade 31/12/10 31/12/09 01/12/09 31/12/10 31/12/09 01/12/09
Capital de giro - CCB 46.628 56.082 55.434 64.925 64.171 55.714
Capital de giro - destinado a investimentos 12.174 15.914 17.999 12.174 15.914 17.999
Capital de giro - moeda estrangeira 1.730 1.794 1.730 1.794

Capital de giro - Conta Vinculada 27.709 18.830 13.297 39.564 30.685 13.297
Capital de giro -CCE- NCE 30.194 23.234 25.044 30.194 23.234 25.044
Adiantamento de contrato de cambio 6.043 6.425 4.987 6.043 6.425 4.987
Arrendamento Mercantil 1.906 1.005 1.852 1.906 1.237 1.852
Finame - - - 1.055 1.078 1.367
Titulos descontados/saque exportagao 16.220 985 3.979 16.760 5.021 4.736

142.604 124.269 122.592 174.351 149.559  124.996

Passiwo circulante 133.727 112.647 108.319 163.947 137.242 109.697
Passivo ndo circulante 8.902 11.622 14.273 10.404 12.317 15.299

142.629 124.269 122.592 174.351 149.559  124.996

Os empréstimos de capital de giro - CCB estao garantidos por duplicatas, CDB’s, NP’s, penhor mercantil e aval.
Estes empréstimos tém o prazo de até 20 meses e foram negociados em uma taxa média de CDI + 0,68% a.m.

O empréstimo de capital de giro - CCB esta garantido por NP's e aval. Esse empréstimo tem prazo de 13 meses e
foi negociado a taxa de CDI+1%.

O empréstimo de capital de giro em moeda estrangeira esta garantido por aval. Esse empréstimo tem prazo de 4
meses e foi negociado a variagdo cambial + 11% a.a.

Os empréstimo de capital de giro - Conta Vinculada estéo garantidos por duplicatas e aval. Estes empréstimos tem
o prazo de até 22 meses e foram negociados em uma taxa média de CDI + 0,82% a.m.

Os empréstimos de capital de giro - CCE-NCE estao garantidos por duplicatas, CDB’s e aval. Estes empréstimos
tem o prazo de até 11 meses e foram negociados em uma taxa média de CDI + 0,75% a.m.

Os adiantamentos de contrato de cambio estdo garantidos por duplicatas Ml e a prépria exportagdo. Estes
financiamentos foram negociados em variagdo cambial + taxa de desagio média de 7,25% a.a.

Os financiamentos de arrendamento mercantil estdo garantidos por alienagao fiduciaria dos bens financiados, tem
prazo de até 60 meses e foram negociados a uma taxa média de 1,24% a.m.

Os empréstimos de capital de giro - CCB estado garantidos por duplicatas, CCB’s, NP’s, penhor mercantil e aval.
Estes empréstimos tem o prazo de até 18 meses e foram negociados em uma taxa média de CDI + 0,72% a.m.

Os financiamentos Finame estdo garantidos por alienacao fiduciaria dos bens financiados. Estes financiamentos
tem o prazo de até 60 meses e foram negociados em uma taxa de TJLP 100% + taxa média de 0,43% a.m.

O saldo dos empréstimos registrado no passivo nao circulante, possui o seguinte cronograma de vencimentos:

Ano Controladora Consolidado
2012 8.399 9.671
2013 334 451
2014 96 186
2015 73 96
8.902 10.404
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b) O endividamento e o resultado das operacdes sao afetados significativamente pelo fator de risco de mercado de
taxa de caémbio (ddlar norte-americano). Em 31 de dezembro de 2010, a exposi¢do liquida pode ser assim

demonstrada:
Controladora Consolidado
Modalidade 31/12/10 31/12/09 01/01/09 31/12/10 31/12/09 01/01/09
Derivativos - Swap - - (2.460) - (2.460)
Adiantamento de cambio (8.009) (6.969) (8.434) (8.009) (6.969) (9.190)
Fornecedor (498) (807) (662) (1.365) (743) (719)
Passivo vinculado ao US$ (8.507) (7.776) (11.556) (9.374) (7.712) (12.369)
Aplicacgéo financeira - - 2.863 - 2.863
Clientes 10.326 8.854 13.179 10.326 6.249 11.122
Mutuo 2.124 1.683 2.277 2.124 - -
Ativo vinculado ao US$ 12.450 10.537 18.319 12.450 6.249 13.985
Exposicao liquida 3.943 2.761 6.763 3.076 (1.463) 1.616
20. IMPOSTOS E CONTRIBUIQGES SOCIAIS
Controladora Consolidado

3112/10 31/12/09 01/01/09 31/12/10 31/12/09 01/01/09
REFIS (Nota 21) 80.418 80.418 80.418 80.418 80.418 80.418
REFIS 11.941 (a) 171.087 166.177 - 181.576 180.836 -
PAES (FNDE) (b) 4.008 4.869 72.690 7.605 4.869 72.690
AJUSTAR - ICMS (c) 39.121 133.935 138.208 39.121 133.935 138.208
Parcelamento de ICMS (d) 14.848 20.102 13.607 17.185 26.407 13.607
Parcelamento de FGTS (e) 2.401 3.821 5.730 2401 3.821 5.730
Outros parcelamentos (f) 985 1.356 684 985 1.356 2.529
Parcelamento de IPI - - - 11.907 - -
Parcelamento de INSS - - - 1.514 - -
PIS (9) 10.383 7.372 13.597 11.691 7.932 13.597
COFINS (g) 47.866 33.900 71.417 53.965 36.527 71417
IP1(g) 5.209 - 25518 7.381 6.442 25518
INSS (g) 3.905 - 6.526 3.905 - 6.526
IRPJ - - 3.571 - - 3.571
CSLL - - 2.570 - - 2.570
Impostos e contribuigbes 20.288 10.115 7.235 25.205 12.081 7.466

400.519 462.065 441771 444.859 494.624  443.847

Controladora Consolidado

Impostos e contribuigoes 2010 2009 2008 2010 2009 2008
Passivo circulante 55.439 41.528 37.700 64.156 56.688 38.080
Passivo nédo circulante 345.080 420.537 404.071 380.703 437.936 405.767

400.519 462.065 441771 444859 494.624  443.847

Os parcelamentos classificados no nao circulante tem a seguinte composi¢cao de vencimento por ano:

Controladora

Consolidado

2012 19.544 24.062
2013 18.420 22.938
2014 16.158 20.288
2015 em diante 147.056 1569.698
Total 201.178 226.986
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(@) REFIS 11.941 — Parcelamento Federal

Em 30 de novembro de 2009, a Companhia aderiu ao programa de redugao e parcelamento de débitos disposto
pela Lei 11.941/09, incluindo seus débitos federais vencidos até 30 de novembro de 2008, inclusive os débitos
provenientes do Parcelamento Especial — PAES. Esta opgéo resultou em uma reducdo da divida em R$ 76.051,
reconhecida na rubrica outras despesas e receitas operacionais, em virtude das devidas redugbes de multa e juros
de mora e utilizagao de prejuizo fiscal e base negativa, acumulados até 31 de dezembro de 2008.

O prazo de pagamento do parcelamento foi pactuado em 180 meses, com atualizagao pela taxa SELIC.

Nos termos da legislagao pertinente, a Companhia tem a obrigagao de permanecer adimplente com relagéo aos
pagamentos mensais, como condi¢gao essencial a manutengcado do parcelamento, sendo que o ndo cumprimento
desta obrigacdo implicara na rescisao do referido parcelamento. A Companhia esta aguardando a homologagao
do parcelamento pela Secretaria de Receita Federal (SRF), e vem recolhendo mensalmente o valor de R$ 880.

Para os débitos existentes junto a Secretaria da Receita Federal, foram dados em garantia, imoéveis, maquinas e
equipamentos.

(b) PAES — Parcelamento Especial

Em julho de 2003, conforme Lei n® 10.684/02, a Companhia aderiu ao PAES, com a inclusdo de impostos oriundos
do Fundo Nacional de Desenvolvimento da Educagao — FNDE, com atualizagdo mensal pela variagdo da Taxa de
Juros de Longo Prazo (TJLP). Atualmente o recolhimento mensal é de R$ 121.

(c) Adesao ao AJUSTAR - ICMS

Em 25 de agosto de 2010, a Companhia aderiu ao parcelamento de débitos de ICMS (AJUSTAR) junto a
Secretaria da Fazenda Estadual do Rio Grande do Sul. O referido parcelamento concedeu redugao de juros no
montante de R$ 59.237 o saldo restante sera pago em 120 parcelas atualizadas de SELIC.

Em dezembro de 2010 a companhia adjudicou junto a Secretaria da Fazenda Estadual do Rio Grande do Sul um
imével avaliado em R$ 30.060, gerando redugéo da divida.

Atualmente o valor consolidado com a Secretaria da Receita Estadual do parcelamento Ajustar é de R$ 39.121,
que vem sendo pago em parcelas mensais e consecutivas, o recolhimento efetuado em dezembro de 2010 foi de
R$ 644. Apos o efeito da redugéo ocasionada pelo fato da adjudicagdo do imovel os pagamentos mensais a partir
de janeiro de 2011 passam a ser de R$ 368.

(d) Parcelamento — ICMS

A Companhia possui junto a Secretaria Estadual parcelamentos no montante de R$ 14.848 com atualizagGes
mensais pela SELIC, que receberam o beneficio do parcelamento Ajustar, esses efeitos serdo reconhecidos no
decorrer dos pagamentos. O valor do pagamento mensal é de R$ 608.

Para os débitos existentes junto a Secretaria da Receita Estadual, foram dados em garantia, iméveis ,maquinas e
equipamentos.

(e) Parcelamento de FGTS

A Companhia possui um saldo contabil, relativo a parcelamento de FGTS junto a Caixa Econémica Federal, no
montante de R$ 1.926, em 31 de dezembro de 2010.

A Companhia constatou na assinatura do compromisso de pagamento do referido parcelamento, uma divergéncia
no montante de R$ 12.205 entre a posicdo informada pela Caixa Econdmica Federal e o saldo mantido pela
Companhia, que na data apurou a divida num montante de R$ 16.941, a ser pago em 72 parcelas.

A Companhia solicitou a revisdo da divida a Caixa Econbmica Federal, através de processo administrativo,
protocolado em 04 de marco de 2009, apresentando nesta ocasido, a documentagdo comprobatéria. Até o
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momento o0 processo esta ainda em andamento e a Companhia continua no aguardo da devida corregao por parte
do 6rgao competente.

(f) O saldo é composto por parcelamentos de Imposto Predial e Territorial Unico — IPTU, que a Companhia possui
com a Prefeitura Municipal de Porto Alegre no montante de R$ 628, e com pagamentos mensais de R$10. Servigo
Social da Industria (SESI) e Servico Nacional de Aprendizagem Industrial (SENAI), no montante de R$ 575, com
pagamentos mensais de R$ 38.

(g) INSS, IPI, PIS e COFINS

Referem-se compensacoes efetuadas junto a Secretaria da Receita Federal — SR, pendentes de homologagao

21. TRIBUTOS E CONTRIBUIGOES SOCIAIS - PROGRAMA DE RECUPERAGAO FISCAL

a) A Companhia aderiu ao programa em dezembro de 1999, tendo declarado todos os seus débitos de tributos e
contribui¢gdes sociais naquela data a Secretaria da Receita Federal - SRF e ao Instituto Nacional de Seguro Social
— INSS. As condigdes mais vantajosas para amortizagdo da divida e posteriormente normatizadas pela Resolugao
n°. 004 da SRF, dentre elas o alongamento do prazo de pagamento € a mudanga de indexador (SELIC para
TJLP), foram fatores determinantes para a adesao ao programa.

Com o ingresso no REFIS, a Companhia passou a quitar os débitos até entdo vencidos, a razdo de 1,2% sobre o
faturamento mensal.

Estimando-se que a Companhia venha crescer a razdo de 7% a.a. e ainda que as amortizagées ocorram de
acordo com os critérios da Resolugdo CG/REFIS n°. 004, a divida sera amortizada em aproximadamente 500
meses, conforme projegdes de crescimento do faturamento e de juros futuros, as quais foram aprovadas pelo
Conselho de Administragdo da Companhia.

Assim, foi calculada uma previsdao de pagamento futuro de toda divida original, com base na estimativa de
crescimento do faturamento deduzida da expectativa de juros futuros, resultando num montante a valor presente
de R$ 80.418 (R$ 3.880 reconhecido no passivo circulante e R$ 76.538 no passivo ndo circulante). O saldo
contabil da divida esta congelado desde 31 de dezembro de 1999.

Atualmente o recolhimento mensal é de aproximadamente R$ 369.

O programa estabeleceu ainda, como condigdo de permanéncia no mesmo, que os pagamentos das parcelas,
assim como dos impostos e contribui¢gdes correntes, sejam efetuados em dia. A exclusdao da Companhia do REFIS
implicaria em exigibilidade imediata da totalidade da divida inscrita e ainda ndo paga e a automatica execugado das
garantias prestadas, restabelecendo-se, em relagdo ao montante ndo pago, os acréscimos legais (SELIC),
recompondo a divida a partir de 31 de dezembro de 1999 (data da formalizagéo da opgéo).

Em 31 de dezembro de 2010, resultaria no valor de R$ 827.718, sendo necessario reconhecer passivo adicional
de cerca de R$ 747.300 e reclassificar para o passivo circulante a totalidade do débito classificado no passivo ndo
circulante, no montante de R$ 80.418 (Nota 20).

Adicionalmente, conforme requerido pela instrugdo CVM n°. 346, demonstramos abaixo a composi¢ao dos débitos
e contribui¢bes sociais incluidos no programa aos valores nominais, que consideram os saldos da Mundial S.A. e
da Zivi S.A. (incorporada pela Companhia):
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Juros e Créditos Atualizagao L
Principal multa fiscais Total TJLPg Amortizagdo 31112110

PIS 9.090 6.301 (5.014) 10.377 9.382 (1.288) 18.471
COFINS 39.438 30.509 (23.891) 46.056 41.642 (5.717) 81.981
IPI 34.907 32.548 (18.730) 48.725 44.055 (6.049) 86.731
IRRF 4.443 3.713 (325) 7.831 7.080 (972) 13.939
CSL 33.075 839 (707) 33.207 30.025 (4.122) 59.110
IRPJ 69.841 1.845 (1.845) 69.841 63.148 (8.670) 124.319
INSS 85.556 63.140 (20.807) 127.889 115.632 (15.877) 227.644

276.350 138.895 (71.319) 343.926 310.964 (42.695) 612.195

Para os tributos e contribuigdes existentes, foram dados em garantia edificagbes, terrenos, maquinas,
equipamentos e iméveis de empresas controladas.

b) A Mundial S.A. foi considerada excluida do Programa de Recuperagao Fiscal — REFIS, pelo Comité Gestor do
Programa, por presumida auséncia de pagamentos de tributos correntes. Considerando a existéncia de
documentagdo comprobatéria da liquidagdo dos tributos questionados e baseados no posicionamento dos seus
consultores juridicos, a Companhia tem garantido sua manutengéo no programa através de medidas judiciais. Os
consultores juridicos entendem, ainda, que os argumentos e o suporte documental apresentados na defesa da
Companhia sao suficientes para permitir que decisdes definitivas venham ser proferidas em seu favor.

22. DEBENTURES

a) Debéntures privadas

Em margco de 2006 foram subscritas 43.000 debéntures através de emissdo privada, com amortizagdo em 48
parcelas mensais iguais e sucessivas, com juros de 6% ao ano e sem corregao monetaria. No final da amortizagao
as debéntures farao jus, a titulo de remuneragao, a um prémio calculado sobre a economia gerada pela redugao
das despesas financeiras de capital de giro. Os juros e o prémio incidentes sobre as debéntures vém sendo
reconhecidos mensalmente pelo regime de competéncia. O debenturista possui a opgédo de decidir no final da
amortizacdo de receber o prémio em moeda nacional ou mediante conversdo em ag¢des, sendo que na opgao pela
conversao em agdes, o mesmo tera direito a duas vezes o valor do prémio. O valor da agdo para conversao € de
R$ 2,97.

Em deliberagdo da reunidao do Conselho de Administragao, realizada em 08 de junho de 2009, foi definida a
repactuagao do valor nominal das debéntures no montante de R$ 10.235, antecipacéo de pagamento do prémio
calculados até 31 de maio de 2009, no montante de R$ 16.656, com acréscimo de juros pré-fixados de 1,6360%
ao més sobre principal e prémio no montante de R$ 20.874. A amortizagdo sera efetuada em 66 parcelas, com
vencimento inicial em 15 de junho de 2009 e término em 15 de novembro de 2014.

Movimentagdo demonstrada como segue:

Controladora
31/12/10 31/12/09 01/01/09

Principal 43.000 43.000 43.000
Prémio s/ debéntures 16.656 16.656 18.014
Juros s/ principal e prémio 14.494 9.245 5.537
Debéntures a pagar 74.150 68.901 66.551
Amortizagao principal (35.928) (34.122) (29.563)
Amortizagdo prémio s/ debéntures (3.957) (1.304) -
Amortizagao juros s/ principal e prémio (6.535) (5.431) (3.585)
Imposto renda s/ amortizagao juros (1.663) (1.189) (630)
Saldo debéntures a pagar 26.067 26.855 32.773
31/12/10 31/12/09 01/01/09
Passivo circulante 4.743 2.673 11.712
Passivo néo circulante 21.324 24.182 21.061
26.067 26.855 32.773
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23. PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

A Companhia classifica os processos judiciais de acordo com o grau de risco de perda, com base na opinido dos
seus assessores juridicos, registrando o montante avaliado como perda provavel, considerado suficiente para

cobrir perdas que possam vir a ocorrer.

a) Processos trabalhistas - sao relativos, basicamente, a questdes propostas por empregados e terceirizadas,
versando sobre verbas de cunho salarial, deduzido dos respectivos depositos judiciais.

b) Processos Civeis — sao relativos a indenizagdes por danos morais e materiais, movidos por terceiros.

Controladora Consolidado
31/12/10 31/12/09 01/01/09 31/12/10 31/12/09 01/01/09
Provisdes tributarias 36 36 11.234 36 36 11.234
Provisdes trabalhistas e civeis 4.592 4.436 3.958 4.905 4.638 3.958
4.628 4.472 15.192 4.941 4.674 15.192
Depositos Judiciais (1.938) (1.653) (932) (1.938) (1.653) (932)
2.690 2.819 14.260 3.003 3.021 14.260

c) Contingéncias possiveis — as causas consideradas como perdas possiveis nao estao registradas, mas, de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 25, devem ser divulgadas. Em 31 de dezembro de 2010, as causas
consideradas de perdas possiveis, conforme estimativa dos advogados da Companhia, sdo as seguintes:

Controladora Consolidado
31/12/10 31/12/09 01/01/09 31/12/10 31/12/09 01/01/09
Causas ciweis 12.157 1.258 1.593 12.462 1.258 1.593
Causas trabalhistas 6.900 6.441 3.285 6.900 6.441 3.285
Causas tributarias - 5 1.733 - 5 1.733
19.057 7.704 6.611 19.362 7.704 6.611

As causas tributarias anteriores a dezembro de 1999 foram incluidas no REFIS e as posteriores, incluidas no
PAES e no REFAZ — ICMS e Parcelamento previsto na Lei n° 11.941/2009.

24. PATRIMONIO LiQUIDO

Capital autorizado
E dividido em 24.638.175 acdes ordinarias e 22.762.838 acdes preferenciais, todas sem valor nominal.

Capital subscrito
Em 31 de dezembro de 2010 é de 47.401.013 a¢des dividido em 24.638.175 agdes ordinarias e 22.762.838 acdes
preferenciais.

Aos acionistas é assegurado, anualmente, distribuicdo de dividendos minimos obrigatérios, correspondentes a
30% do lucro liquido ajustado. As ac¢des preferenciais nao tém direito a voto, mas gozam da prioridade do direito
ao recebimento de um dividendo minimo de 6% ao ano sobre o capital social.
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Reserva Legal
Constituida a razao de 5% do lucro liquido ndo excedera de 20% do capital social.

Reserva de Capital

Constituida com o saldo de remanescente do lucro liquido acumulado apos as destinagbes para reserva legal e
distribuicao de dividendos.

Juros de Capital Proprio

Em 31 de dezembro de 2010, a Administragdo da Companhia aprovou a distribuicdo de juros sobre o capital
préprio a seus acionistas no montante de R$ 2.032, calculados com base na variagdo da taxa de juros em longo
prazo (TJLP), nos ternos da Lei n° 9.249/95. A despesa com juros sobre o capital proprio foi registrada como
despesa financeira, na demonstragdo do resultado. Para efeitos de elaboragdo das demonstragdes contabeis,
referida despesa é revertida e registrada como proposta de distribuicdo de resultado, no patriménio liquido. Os
juros sobre capital proprio possuem incidéncia de imposto de renda retido na fonte — IRRF, no montante de R$
305. Assim, o montante liquido dos juros sobre capital proprio em 2010 foi de R$ 1.729 e esta provisionado no
passivo circulante.

Composigao do célculo dos juros sobre capital préprio:

31/12/2010
Lucro liquido do exercicio 18.718
Realizacao da reserva de reavaliagao 28.989
Prejuizo acumulado (22.221)
Resultado acmulado 25.486
(-)Reserva Legal (5%) (1.274)
Base para o calculo de juros capital préprio 49.698
Indice de percentual de juros sobre capital préoprio proposto 4,09%
Juros sobre capital proprio propostos 2.032
(-) IRRF (305)
(=) Remuneragao liquida do ano 1.729
Valor liquido a distribuir por agéo preferencial 1.729

Dividendo Minimo Obrigatorio

A Administragdo da Companhia, “ad referendum” da AGO, esta propondo dividendos abaixo do minimo
obrigatério, tendo em vista a necessidade de manutengdo de recursos na Companhia para fortalecimento do
Capital de Giro, tendo em vista a existéncia de capital de giro negativo aliado ao volume de compromissos ja
conhecidos, parte dos quais relacionados ao aumento das vendas orgado para 2011 que ira requerer recursos
adicionais.

A apuracéo do dividendo minimo obrigatério é a seguinte:

Lucro liquido do exercicio 18.718
(-) reserva legal (1.274)
Base de calculo 17.444
Dividendos 30% 5.233
Juros de capital imputado aos dividendos (2.032)
Reserva para pagamentos de dividendos futuros 3.201

Assim, nos termos do § 5° do Art. 202 da Lei 6.404/76, esta constituindo Reserva Especial para futuro pagamento
de dividendos no valor de R$ 3.201.
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25, LUCRO POR ACAO

O calculo basico de lucro por acao é feito através da divisao do lucro liquido do exercicio, atribuido acs detentores
das acgoes ordinarias e preferéncias da controladora e esta demonstrado como segue:

3112/10 31/12/09

Lucro (prejuizo) antes a provisdo de JCP liquido atribuido ao acionista 18.718 (25.242)
Acdes em circulagao ordinarias (milhares) 24.638 24.638
Acdes em circulacao preferencias (milhares) 22.763 22.762
Lucro por acdo ON em(R$) 0,2053 (0,2768)
Lucro por acdo PN em(R$) 0,1896 (0,2557)

26. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GERENCIAMENTO DE RISCOS

26.1. Analise dos instrumentos financeiros

A Companhia registra em contas patrimoniais a totalidade das operagdes envolvendo instrumentos financeiros
contratados visando reduzir sua exposi¢cdo a riscos de moeda e de taxa de juros, bem como manter sua
capacidade de investimentos e financiar seu crescimento.

A avaliagao dos ativos e passivos financeiros da Companhia em relagao aos valores de mercado, foi efetuada por
meio de informagdes disponiveis e metodologias de avaliagao apropriadas. Entretanto, a interpretacao dos dados de
mercado e a selecao de métodos de avaliagdo requerem consideravel julgamento e estimativas para se calcular o
valor de realizagdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas ndo indicam,
necessariamente, os montantes que poderao ser realizados no mercado corrente. O uso de diferentes hipoteses de
mercado e/ou metodologias pode ter um efeito relevante nos valores de realizagédo estimados.

26.2. Classificagao dos instrumentos financeiros por categoria

A classificagao dos ativos financeiros por categoria € a seguinte:

31/12/10 31/12/09 01/01/09
A valor A valor A valor

justo por justo por justo por

meio de meio de meio de
Ativo Financeiro Recebivéis resultado Total Recebivéis resultado Total Recebivéis resultado Total
Caixa e equivalente a
caixa 4.274 - 4.274 7.727 - 7.727 15.909 - 15.909
Contas a receber 90.439 - 90.439 72.809 - 72.809 74.638 - 74.638
Tributos a recuperar 911 - 911 1.695 - 1.695 16.238 - 16.238
Titulos a receber 69.083 - 69.083 76.657 - 76.657 63.432 - 63.432
Saldo a receber de
partes relacionadas 279.605 - 279.605 252.748 - 252.748 234.270 - 234.270

444.312 - 444.312 411.636 - 411.636 404.487 - 404.487
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Os principais passivos financeiros da Companhia podem ser classificados como valor justo por meio do resultado
ou empréstimos e financiamentos, conforme demonstrado abaixo:

31/12/210 31/12/09 01/01/09

Fornecedor 28.415 24.346 22.366
Empréstimos e financiamentos 142.629 124.269 122.592
Contas a pagar a partes relacionadas 10.149 8.831 8.344

181.193 157.446 153.302

Em 2010 e 2009, a Companhia registrou ativos financeiros mantidos até o vencimento, séo eles aplicagbes em
CDB que servem como garantia na contratagao de empréstimos/financiamentos.

O valor justo dos ativos e passivos financeiros € incluido no valor pelo qual o instrumento poderia ser trocado em
uma transagao corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo em uma venda ou liquidagdo forgada. Os
seguintes métodos e premissas foram utilizados para estimar o valor justo.

Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e outras obrigagdes de
curto prazo se aproximam de seu respectivo valor contabil em grande parte devido ao vencimento no curto prazo
desses instrumentos.

O valor justo dos recebiveis nao difere de forma relevante dos saldos contabeis, pois tém atualizagdo monetaria
consistente com taxas de mercado e/ou estao ajustados pela provisdo para redugao ao valor recuperavel.

Os emprestimos e financiamentos tem negociagdo ativa e as taxas de juros sdo pré e pos-fixadas e estdo
consistentes com as praticadas no mercado; dessa forma, os saldos contabeis informados encontram-se proximos
aos respectivos valores justos.

26.3. Mensuracgao do valor justo

A Companhia mantém os instrumentos financeiros a valor justo de mercado, ndo se aplicando a mensuragao
prevista.

26.4. Gestao de risco

As operagdes financeiras da Companhia sado realizadas por intermédio da area financeira de acordo com a
estratégia conservadora, visando seguranga, rentabilidade e liquidez previamente aprovada pela diretoria e
acionistas.

Os critérios de selecdo das instituicdes financeiras obedecem a parametros que levam em consideragdo, a
estrutura, o custo e o prazo das operacgdes cotadas:

a) Risco de moeda com variacdes cambiais

Para controle da exposi¢ao de riscos cambiais a Companhia considera o Hedge natural existente nos recebiveis
em moeda estrangeira que sao vinculadas aos Contratos de Cambio.
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b) Risco de Crédito

Os instrumentos financeiros que sujeitam a Companhia a riscos de crédito referem-se as disponibilidades e as
contas a receber. Todas as operagées da Companhia sao realizadas com bancos de reconhecida liquidez, o que
minimiza seus riscos.

O resultado das vendas da Mundial esta concentrado basicamente em dois segmentos, Fashion e Produtos de
Consumo.

No segmento Fashion, o risco de incorrer em perdas resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados
a seus clientes € minimizado uma vez que as vendas sao pulverizadas e com limite de crédito estipulado
individualmente por cliente.

No segmento Produtos de Consumo existe uma concentragéo da ordem de 25% a 30% no cliente Etilux Industria e
Comércio Ltda, com o qual firmamos um acordo de Distribuidor Master em 2003 para este segmento. O
relacionamento com este cliente ja se estende por mais de vinte e cinco anos e neste periodo a Etilux jamais
efetuou um pagamento em atraso para a Mundial.

c) Risco de taxa de juros

Esse risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuagdes nas taxas de
juros que aumentem as despesas financeiras oriundas principalmente dos empréstimos contratados.

d) Risco de liquidez

Representa o risco de escassez e dificuldade da Companhia honrar suas dividas. A Companhia procura alinhar o
vencimento de suas dividas com o periodo de geragéo de caixa para evitar o descasamento e gerar a necessidade
de maior alavancagem.

27. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia objetiva delimitar os riscos de sinistros, buscando no mercado coberturas compativeis com seu porte
e suas operagdes. As coberturas foram contratadas por montantes considerados suficientes pela administragao
para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza da sua atividade, os riscos envolvidos em suas operagoes
e a orientagao de seus consultores de seguros. Os bens da Companhia encontram-se segurados contra incéndios,
vendavais, granizo, furacao, raios, danos elétricos, explosdes, impacto de veiculos e quedas de aeronaves.

A Companhia possuia apdlices de seguro contratadas com terceiros e consideradas suficientes para cobrir os
valores reconhecidos no imobilizado e nos estoques, no valor de R$ 222.919, em 31 de dezembro de 2010 (R$
265.361 em 2009).

Tais apdlices sao corporativas e englobam também os riscos relacionados a coligada Hercules S.A. - Fabrica de
Talheres.

28. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

Conforme requerido pelo Pronunciamento Técnico CPC 26, a Companhia apresentou a demonstracdo do
resultado pela receita liquida operacional. Até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, a demonstragdo do
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resultado era apresentada iniciando-se pela receita operacional bruta. Abaixo segue a conciliagdo da receita bruta
e liquida, para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009

Controladora Consolidado
31/12/10 31/12/09 31/12/10 31/12/09

Receita Bruta de Vendas

Mercado Interno 343.634 318.517 463.913 358.455

Mercado Externo 23.705 16.509 24.792 24.559
367.339 335.026 488.705 383.014

Deducbes sobre vendas

Impostos sobre Vendas (80.704) (70.515) (101.325) (77.932)

Outras Dedugdes (8.079) (12.732) (21.897) (17.175)
(88.783) (83.247) (123.222) (95.107)

Receita Operacional Liquida 278.556 251.779 365.484 287.907

29. PROGRAMA DE PARTICIPAGAO DOS FUNCIONARIOS NOS RESULTADOS

A Companhia e suas controladas tém firmado anualmente acordo coletivo para a participagao dos funcionarios nos
resultados. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, a provisao para participagdo dos empregados

nos resultados era de R$ 1.100 (R$ 1.085 em 2009) e foi registrada nas rubricas de despesas administrativas,
comercial e fabril no resultado do exercicio.

30. HONORARIOS DA ADMINISTRAGAO

O pessoal-chave da administragdo inclui os conselheiros fiscais, diretores e membros do conselho de
administragdo da Companhia. A remuneragéo paga ou a pagar ao pessoal-chave da administragédo por servigos de
empregados, no periodo findo em 31 de dezembro de 2010 foi de R$ 2.282 (R$ 2.100 em 2009).

31. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

O saldo esta assim composto:

Controladora Consolidado
31/12/10 31/12/09 01/01/09 31/12/10 31/12/09 01/01/09
Alienacao de Imobilizado (3.158) (868) (369) (3.158) (868) 469
Custos com improdutividade (2.906) (3.004) (7.248) (2.906) (3.550) (8.208)

Outras despesas operacionais (5.013) 2.944 (1.996) (4.945) 3.086 (1.916)
(11.077) (928) (9.613) (11.009) (1.332) (9.655)
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32. RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro é constituido das seguintes despesas e receitas financeiras:

Controladora Consolidado

31/12/10 31/12/09 01/01/09 31/12/10 31/12/09 01/01/09
Receitas financeira com partes relacionadas 30.656 23.012 25486 31.189 23.644 26.426
Efeitos financeiro s/ ades&o ao Ajustar 59.290 - - 59.290 - -

89.946 23.012 25.486 90.479 23.644 26.426

Receita Financeira

Despesas financeiras 31/12/10 31/12/09 01/01/09 31/12/10 31/12/09 01/01/09
Juros recebidos na venda do imobilizado 11.405 10.384 - 11.405 10.384 -

Juros pagos sob debéntures (5.249) (2.350) (6.574) (5.249) (2.350) (6.574)
Outras despesas com giro (32.697) (24.762) (11.134) (41.181) (17.523) (10.492)
Despesas com juros impostos (33.079) (27.252) (28.394) (39.218) (26.137) (30.569)

(59.620) (43.980) (46.102) (74.243) (35.626) (47.635)

Resultado financeiro 30.326 (20.968) (20.616) 16.236 (11.982) (21.209)

33. SEGMENTOS OPERACIONAIS

Conforme pelo Pronunciamento Técnico CPC 22, as companhias de capital aberto devem divulgar o resultado de
suas operagodes por segmento.

Os segmentos operacionais da Companhia estao divididos em dois grandes grupos: produtos de consumo e fashion.
Produtos de consumo: englobam produtos de cutelaria, ferramentas e artigos similares.
Fashion: pertences metalicos para industrias de confecgéo, calcados de couro e plasticos, artigos metalicos de

adorno, artigos e componentes metalicos e plasticos para a industria, fundicao de metais ferrosos e matrizes para
estamparia e injegao plastica ou metalica.
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Produtos de

Saldoem 31/12/10 Fashion Corporativas Controladora Consolidado
Consumo

Receita Liquida 102.545 176.011 278.556 365.484
(-) CPV (63.203) (130.414) (193.617) (246.937)
(-) Despesas com vendas (16.765) (25.981) (42.746) (60.784)
Margem Bruta 22577 19.616 42.193 57.763
Despesas Administrativas/outras (33.803) (33.803) (42.324)
Resultado equivaléncia (1.423) (1.423) -
Resultado financeiro 30.326 30.326 16.236
Impostos sobre o lucro (20.606) (20.606) (20.744)

Participacdo dos minoritarios (66)

Lucro Liquido 45.154 39.232 (25.506) 16.687 10.865
Saldo em 31/12/09 Produtos de Fashion Corporativas Controladora Controladora
Consumo

Receita Liquida 92.328 159.451 251.779 287.907
(-) CcCPV (58.218) (113.718) (171.936) (194.085)
(-) Despesas com vendas (12.583) (24.447) (37.030) (47.477)
Margem Bruta 21.527 21.286 42.813 46.345
Despesas Administrativas/outras (19.611) (19.611) (24.633)
Resultado equivaléncia (579) (579) -
Resultado financeiro (20.968) (20.968) (11.982)
Impostos sobre o lucro (26.897) (26.897) (26.401)

Participagao dos minoritarios 44
Lucro Liquido 21.527 21.286 (68.055) (25.242) (16.627)

A Companhia optou por ndo apresentar o lucro, ativos e passivos separadamente para cada um dos segmentos
operacionais em que atua, visto que os mesmos compartiiham a estrutura de custos indiretos, despesas
administrativas e de vendas. A margem bruta resulta da receita de vendas, deduzida de impostos, custo dos
produtos vendidos e despesas variaveis de vendas, como fretes e comissdes.

Conselho de Administragao
Michael Lenn Ceitlin — Presidente
Paulo Roberto Leke — Vice Presidente

Cristiano Jaco Renner — Conselheiro

Diretoria
Michael Lenn Ceitlin — Diretor Superintendente e de Relagdes com o Mercado
Julio Cesar Camara — Diretor

Marcelo Fagondes de Freitas — Diretor
Marcelo Fagondes de Freitas

Contador CRC 1RS 057349/07SSP
CPF: 526.944.020-20
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Comentario Sobre o Comportamento das Proje¢oes Empresariais

Relatério ndo aplicavel a Companhia.
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MUNDIAL S.A. - PRODUTOS DE CONSUMO
Companhia Aberta
CNPJ 88.610.191/0001-54

ORCAMENTO DE CAPITAL PROPOSTO
PELA ADMINISTRAGAO

Para o atendimento da Instrugdo Normativa 480/09, publicada pela CVM na data de 07 de
dezembro de 2009, a Companhia esta apresentando o orgamento de capital para 2011.
Orgamento de Capital de 2011

(em reais mil)

Fonte de recursos

A Companhia apresentou neste exercicio uma reversao do resultado acumulado negativo, , no
montante de R$ 22.221 em 2009, para um montante de R$ 25.043 positivo em 2010, antes da
distribuicdo de dividendos na forma de juros sobre o capital proprio no montante de R$ 1.729,
liquido de imposto de renda retido na fonte.

A renegociagao da divida de ICMS junto a Secretaria da Receita Estadual, programa Ajustar,
somado a adjudicagao de imovel ndo operacional, conforme nota explicativa n® 20 (c), foram os
grandes responsaveis por esta reversao de resultados acumulados em 2010.

Uso de recursos

Considerando que este cenario nao foi suficiente para repor o descasamento de capital de giro,
que em 2010 ficou negativo em R$ 102.574, a Companhia ira propor a AGO o pagamento de
dividendos apenas na parcela correspondente aos juros sobre o capital préprio bruto, no
montante de R$ 2.032, valor este inferior ao dividendo minimo obrigatério de R$ 5.233. O saldo
remanescente, no montante de R$ 3.021, sera proposta a constituicdo de Reserva Especial
para futuro pagamento de dividendos.

Atenciosamente,

Séo Paulo, 28 de margo de 2011.
Michael Lenn Ceitlin — Presidente
Paulo Roberto Leke — Vice Presidente

Cristiano Jacd Renner - Conselheiro
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Outras Informagoées que a Companhia Entenda Relevantes

Relatério ndo aplicavel a Companhia.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente -

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Diretores e Acionistas da
MUNDIAL S.A. — PRODUTOS DE CONSUMO
Sé&o Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas da MUNDIAL S.A. — PRODUTOS DE CONSUMO, identificadas
como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as
respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstragdes contabeis

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragdes contabeis individuais de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes contabeis consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB, e de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragéo dessas demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos
auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes
contabeis estio livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagoes
apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacéo dos riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragao e adequada apresentagao das
demonstragdes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacgao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem
como a avaliagdo da apresentacdo das demonstragbes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinidao sobre as demonstragdes contabeis individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posic&o patrimonial e financeira da MUNDIAL S.A. — PRODUTOS DE CONSUMO em 31 de dezembro de 2010, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstragdes contabeis consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira consolidada da MUNDIAL S.A. - PRODUTOS DE CONSUMO em 31 de dezembro de
2010, o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as normas internacionais de rlatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB e as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase
Conforme evidenciado na Nota Explicativa n° 1(b), a Companhia ainda apresenta uma situagéo patrimonial e financeira que requer

forte gestdo administrativa, além disso, possui créditos a receber de empresa relacionada no valor de R$ 279.605 mil, demonstrado no
realizavel a longo prazo, cuja recuperacao € incerta, tendo em vista a situagdo patrimonial e financeira daquela empresa, que
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apresenta capital de giro negativo e passivo a descoberto (patriménio liquido negativo). Estes fatores sao indicativos de que a
continuidade normal das operag¢des da Companhia depende do éxito das medidas relacionadas pela Administragdo na referida Nota
Explicativa. As demonstragdes contabeis ndo incluem quaisquer ajustes decorrentes dessas incertezas e foram elaboradas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a empresas em regime normal de operagoes.

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 13, a Companhia possui créditos tributarios adquiridos de terceiros, reconhecidos no
ativo néo circulante, para os quais o reconhecimento definitivo, no entanto, depende de decis&o judicial em processo que estd em
andamento. Os advogados da Companhia entendem que existem efetivas possibilidades de obtencéo de decisao favoravel. Em
garantia da realizacéo destes créditos, a Companhia possui um imdvel, cujo valor efetivo de realizagdo, no caso de execugéo da
garantia, ainda nao foi determinado pela Companhia, conforme comentado na referida Nota.

Conforme mencionado na nota explicativa n® 21 (b), a Companbhia ja foi considerada excluida do Programa de Recuperagao Fiscal -
REFIS, que, entre outras exigéncias, requer a manuteng¢ao da pontualidade na liquidagao das obrigagdes tributarias correntes das
empresas. Através de contestacao judicial a Companhia tem mantido sua participacdo no Programa por meio de medida liminar. Os
consultores juridicos entendem, ainda, que os argumentos e o suporte documental apresentados na defesa da Companhia sao
suficientes para permitir que decisdes definitivas venham a ser proferidas em seu favor.

Outros Assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010, cuja apresentagao é requerida pela legislagéo societaria brasileira para companhias abertas, e como informagéo
suplementar pelas IFRS que néo requerem a apresentagdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus
aspectos relevantes, em relagao as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, apresentados para fins de comparagéo, foram
anteriormente por nds auditados de acordo com as normas de auditoria vigentes por ocasido da emissao do relatério em 14.05.2010,
que conteve as mesmas énfases acima mencionadas. As normas de auditoria anteriormente vigentes permitiam divisao de
responsabilidade, assim as demonstra¢des contabeis da controlada Laboratério Avamiller Ltda., utilizadas para a elaboragéo das

demonstragdes consolidadas daquele exercicio, foram examinadas por outros auditores independentes que emitiram parecer em 20 de
maio de 2010, sem ressalvas e com paragrafo de énfase referente a continuidade daquela empresa.

Porto Alegre, 30 de margo de 2011.

CRC N° 25P013002/0-3

Antonio Carlos Bonini Santos Pinto
CT CRC N° 1SP114365/0-0 “S” RS
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CNPJ 88.610.191/0001-54

PARECER DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO AS
DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
DE 31 DE DEZEMBRO DE 2010

Parecer do Conselho de Administragao

O Conselho de Administragdo da Mundial S.A — Produtos de Consumo, em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias,
examinou o Relatério da Administragdo e as Demonstragdes Contabeis (controladora e consolidado) referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2010. Com base nos exames efetuados e considerando o relatorio sem ressalvas dos auditores
independentes, Directa Auditores, com data de 30 de margo de 2011, o Conselho de Administragao conclui que os referidos
documentos, bem como o orgamento de capital para 2011 e a proposta de destinagao de lucros do periodo, incluindo a distribuicao de
juros de capital préprio, estdo em condi¢des de serem apreciados pela Assembléia Geral Ordinaria.

Sao Paulo, 30 de margo de 2011.
Michael Lenn Ceitlin — Presidente
Paulo Roberto Leke — Vice Presidente
Cristiano Jacd Renner - Conselheiro
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PARECER E DEQLARAGAO'DOS DIRETORES AS
DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
DE 31 DE DEZEMBRO DE 2010

Parecer e Declaragao dos Diretores

Para fins do disposto nos incisos V e VI do artigo 25 Instrugdo da CVM n° 480/09, os Diretores da Mundial S.A — Produtos de
Consumo, abaixo assinados, declaram que:

(a) Revisaram, discutiram e concordam com as opinides expressas no Relatério dos Auditores Independentes emitido pela Directa
Auditores, relativo as demonstragdes contabeis da Companhia referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, e

(b) Revisaram, discutiram e concordam com as demonstra¢des contabeis da Companhia referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010.

Sao Paulo, 30 de margo de 2011.

Michael Lenn Ceitlin — Diretor Superintendente de Relagbes com o Investidor
Julio Cesar Camara — Diretor

Marcelo Fagondes de Freitas - Diretores
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PARECER E DEQLARAGAO'DOS DIRETORES AS
DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
DE 31 DE DEZEMBRO DE 2010

Parecer e Declaragao dos Diretores

Para fins do disposto nos incisos V e VI do artigo 25 Instrugdo da CVM n° 480/09, os Diretores da Mundial S.A — Produtos de
Consumo, abaixo assinados, declaram que:

(a) Revisaram, discutiram e concordam com as opinides expressas no Relatério dos Auditores Independentes emitido pela Directa
Auditores, relativo as demonstragdes contabeis da Companhia referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, e

(b) Revisaram, discutiram e concordam com as demonstra¢des contabeis da Companhia referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010.

Sao Paulo, 30 de margo de 2011.

Michael Lenn Ceitlin — Diretor Superintendente de Relagbes com o Investidor
Julio Cesar Camara — Diretor

Marcelo Fagondes de Freitas - Diretores
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